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Informationen i denna kvartalsuppdatering utgors av oreviderade ekonomiska
uppgifter framtagna av bolaget. Informationen ar baserad pa kallor som bedémts som
tillforlitiga men, med hansyn till att informationen i kvartalsuppdateringen bygger pa

oreviderade uppgifter, kan vara felaktiga. Bolaget garanterar inte informationens
riktighet och ansvarar inte for forluster eller skador som kan uppsta genom att nagon
anvander sig av uppgifter lamnade i denna rapport. Ingen information i
kvartalsuppdateringen har granskats eller reviderats av bolagets revisor.

Denna kvartalsuppdatering ar enbart amnad som allman information.
Kvartalsuppdateringen ér inte, och ska inte anses vara, ett prospekt och utgor ett
erbjudande att forvarva, teckna eller pa annat satt handla med aktier eller andra

vardepapper i bolaget. Informationen utgér ingen juridisk, skatte- eller
investeringsradgivning.

Denna kvartalsuppdatering ar inte avsett for spridning i USA eller andra lander dar
innehallet eller spridning kan vara otilldten. En investering som beskrivs &r inte avsedd
att erbjudas eller séljas till amerikansk medborgare eller person bosatt i USA eller till
foretag som ar domicilierade i USA eller lyder under amerikansk lagstiftning.
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TSEK om inget annat ndmns 2023/09/30 2022/09/30 2022/12/31
Substansvarde 901 614 601727 890173
Substansvarde per stamaktie, SEK 0,00 10,86 2,64
Substansvérde per preferensaktie, SEK 1058,21 1061,25 1043,24
Féréandring substansvarde per preferensaktie, % 1,4% 9,7% 7,8%
Nettokassa/-skuld 36263 -101 517 131422
Soliditet, % 98% 82% 99%
TSEK om inget annat namns 2023/01/01 2022/01/01 2022/01/01
2023/09/30 2022/09/30 2022/12/31
Rérelseresultat 11139 64182 55880
Vardeférandring pa finansiella anldggningstillgangar 24 317 76 885 73 589
Resultat per stamaktie, SEK 0,00 10,86 2,64
Resultat per preferensaktie, SEK 14,13 99,84 60,36
Investeringar 74 542 294 401 373108
Férséliningar 0 0 -15 691
* Definitioner, se sid 36
A4 A4 A4
Substansvarde Substansvarde Substansvardeforandring
2023/09/30 per preferensaktie per preferensaktie sedan

2023/09/30

2022/12/31
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Vd har ordet
Bésta aktiedgare och alla byWiT-intresserade,

Det har nu hunnit bli november och hésten har snart passerat. Vi har lagt tredje kvartalet 2023
bakom oss och kan konstatera att marknaden fortsatt kdnnetecknades av nervositet och osakerhet,
bade makroekonomiskt och i synnerhet geopolitiskt.

Aktiviteten har varit fortsatt hdg under tredje kvartalet. Under bérjan av hésten la vi mycket fokus pa
var arliga kapitalanskaffning med strategin att ta in cirka 300 MSEK per ar under fem ar fram till var
planerade bdérsnotering 2026. Det har var var tredje kapitalanskaffning sedan hésten 2021. | ar
valde vi att géra en mindre emission pa 50 till 100 MSEK. Detta mot bakgrund att vi har en bra kassa
som técker vart rérelsekapitalbehov fér befintliga portféljbolag under 2024. Dessutom tycker vi inte
att vérdena i vara portféljbolag fullt ut dterspeglas i vart substansvérde och ville undvika en stor
utspadning for befintliga aktiedgare. Portféljens substansvarde &r idag i princip pa samma nivé som
vart investerade kapital, trots att vi har haft en stark underliggande aggregerad férsaljningstillvaxt i
portfélibolagen om 70-80% under 2021 och 2022. Vara varderingsmultiplar pa portféljien
aggregerat har nu kommit ner ordentligt och vi ser en fortsatt stark underliggande tillvaxt i
portféljbolagen.

Vi stdngde emissionen pa cirka 90 MSEK varav hélften tecknades av befintliga aktiedgare och
halften av nya aktiedgare. Vi ser detta som en stor styrka i en marknad som kannetecknas av stor
aterhallsamhet nér det kommer till riskkapital. Totalt har byWiT nu rest néstan 1 miljard pa tva ar
vilket visar att investerare vardesatter vart operativa fokus och de spdnnande bolag vi investerar i.
Det ar en affarsmodell som visat sig bygga fina varden éver tid. Vi vélkomnar alla nya aktiedgare och
tackar vara befintliga for fortsatt foértroende.

Vi ser att vart fokus fér nya portféljinvesteringar och den investeringspipeline som vi byggt upp
riktar sig mer mot stérre bolag i den sa kallade Scale-Up Growth-fasen, dér bolagen kommit langre
och har en tydlig vag till [Gnsamhet. Vart verksamhetsfokus ar sedan tidigare pé digitala
féretagstjénster och marknadsplatser samt SaaS- och mjukvaruplattformar, allt inom B2B. Var
ambition ar att addera tva nya investeringar for det nya kapital som vi tillfért under hésten.

Totalt uppgick vart substansvarde till 902 MSEK, vilket motsvarar ett substansvérde per
preferensaktie om 1 058 SEK. Den svenska kronan utvecklades negativt mot USD och EUR under
tredje kvartalet vilket paverkar vérderingen av vara utléndska innehav GFO-X (USD/SEK) och E-Farm
(EUR/SEK) svagt negativt. Det har kunnat motverkas av att vi under kvartalet gjort en mindre
uppskrivning av Proxify mot bakgrund av att en mindre kapitalrunda gjorts i bolaget pa en hogre
vardering an tidigare. | dvrigt har vi hallit fast vid vérderingarna i portféljbolagen som gjordes vid
halvarsskiftet.

Tre av vara fyra stora bolag; Proxify, Pensionera och Root Digital Group fortsatter att utvecklas val
och &r sedan en tid I6nsamma. Proxify &r fortsatt det bolag som verkligen sticker ut. Vi har under
kvartalet beslutat att investera ytterligare 20 MSEK i Proxify, varav 10 MSEK investerades under
slutet av sommaren och ytterligare 10 MSEK kommer att investeras nu i november. Bolaget
fortsatter att vdxa omséattningen starkt. Tillvéxten till och med tredje kvartalet 2023 uppgick till
89%. Bolaget har fina KPl:er och bland annat relationen CAC/LTV &r attraktiv, varfér merparten av
tillvaxten fortsatt aterinvesteras i ny tillvéxt. Pensionera har haft ett starkare tredje kvartal jamfort
med forsta halvaret, saval omsattnings- som |[6nsamhetsméssigt. | Root har aktiviteten
forséljningsmassigt varit hég och orderlaget ser mer positivt ut infér 2024. Kostnadsléget har setts
dver och nu finns rekryteringsbehov inom vissa affarsomraden.
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E-Farm har daremot under aret paverkats av de europeiska béndernas aterhallsamhet gallande kép
av begagnade jordbruksmaskiner. Det &r framfér allt orsakat av sémre ekonomi pa grund av kraftigt
reducerade skérdar till 161jd av bade torka som &versvdmningar. Vidare slar ockséd det héga
ranteldget hart mot béndernas ekonomi. Sammantaget utgdr vara Scale-Up Growth-bolag cirka
71% av vart totala portféljvarde.

Bland de mindre bolagen i portféljen (Early Growth-bolag) har ett par av bolagen tydligt visat att de
snart tar steget in i n3sta fas (Scale-Up Growth). Nagra bolag arbetar fortfarande med att hitta ratt sa
kallad "product market fit” och “Go-to-Market”, som &r en viktiga férutsattningar for att skapa “unit
economics” och dérmed skalbarhet. Vart operativa engagemang i bolagen &r av stor vikt f6r deras
utveckling, framfér allti de mindre bolagen. Du kan |dsa mer om hur respektive portféljbolag har
utvecklats under kvartalet pa sidorna 8-13.

Vi &r fortfarande tidigt pa var resa dar ambitionen ar att bygga ett ledande investmentbolag av
digitala utmanare med malsattningen att notera vara aktier pa en reglerad marknadsplats inom
nagra ar. Vi ser fram emot de sista manaderna av 2023 déar vi som operationella investerare ser
fantastiska mojligheter i vart arbete f6r att skapa langsiktiga aktiedgarvarden i saval befintliga som
nya portféljbolag.

Vi hors snart igen!

Ulf Séderstréom
Partner och vd
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120%
6,2%
% 1,8% :
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80%
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40%
20%
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Early Growth Scale-Up Ovriga bolag Kassa Ovrigt
Tillaggsinvestering i Prime Penguin AB genom andrahandstransaktion, 2,4 MSEK
JAN Tillaggsinvestering i Klingit genom andrahandstransaktion, 1,5 MSEK

Forsta investeringen via Future Champions byWIT, Senseworks, 2,8 MSEK
Tillaggsinvestering i Zebrain genom nyemission, 12 MSEK

FEB Konvertering av konvertibler i Zebrain, 5 MSEK
Konvertibellan till E-Farm, 1 MEUR

Tillaggsinvestering i Prime Penguin AB genom andrahandstransaktion, 0,6 MSEK

MAR

Konvertering av konvertibler till E-Farm samt tilldggsinvestering om 0,5 MEUR (5,9

Tillaggsinvestering i Root Digital Group, 9,9 MSEK

MAJ

Monica Bergvall och Annie L&6f valdes in i styrelsen
JUN Bolaget tecknade ett konvertibellan om 22 MSEK

Investering via Future Champions byWiT i Lucy Analytics, 3 MSEK
JUL

Tillaggsinvestering i Proxify genom nyemission, 10 MSEK

99 9 Y9 y

AUG Finansinspektionen godkanner byWiTs prospekt

Arlig nyemission p&bérjas med malsattning att ta in nytt kapital om 50-100 MSEK
SEP Konvertibellan till Bright, 5,5 MSEK
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Efter periodens utgang har byWiT stangt sin arliga nyemission som inbringade 89 MSEK. Sedan hésten 2021 har
bolaget attraherat drygt 950 MSEK i nytt kapital och apport. Vidare s& har byWiT investerati ett nytt
portféljbolag, Float om 5,5 MSEK. Da Float &r en sa kallad titthalsinvestering placeras den inledningsvis under
Future Champions byWiT AB. Utbver det har det inte skett nagra vasentliga hdndelser efter periodens slut.

Pandemin covid-19 har paverkati stort sett hela den globala marknaden. Effekterna av pandemin bedéms inte
vara vasentliga for koncernen eller moderbolageti dagslédget. Bedémningen &r inte heller att krisen i Ukraina
kommer att paverka koncernen eller moderbolageti vasentlig utstrackning. Vi har &nnu inte sett nagra tecken pa
att det férandrade rantelaget eller inflationen haft ndgon betydande inverkan pa vara portféljbolag som
utvecklats starkt hittills under 2023.

Aven om ovan namnda omvarldsfaktorer inte haft ndgon avsevard paverkan pa koncernen hittills féljer vi detta
och utvarderar [6pande om det férandras. Under det kommande aret férvéntas verksamheten bedrivas med
oférandrad inriktning.

Verksamhetsbeskrivning

Investmentbolaget byWiT startade &r 2021 med syfte att tillvarata investeringsmajligheter inom digitala
tillvéxtbolag. Ambitionen ar att byWiT ska bli den bésta &garen av digitala tillvéxtbolag inom Norden och norra
Europa genom att agera som operationella investerare. Med hjalp av teamets mangariga erfarenhet som
entreprendrer och investerare ska bolaget bygga globala sa kallade Champions (branschledande utmanare
med stor skalbarhet och tillvéxt). byWiT har en omfattande utvarderingsprocess som amnar till att hitta
tillvéxtbolag som digitaliserar analoga branscher och nischer.

Bolaget investerar i minoritetsandelar for att sékerstélla grundares och entreprendrers fortsatta engagemang
och incitament. Malsattningen ar att bygga en portfélj av 10-15 globala digitala vinnare.

byWIT hittar investeringsmajligheter genom att systematiskt arbeta med natverk, saminvesterare och
uppsokande verksamhet. Bolagets utvérdering av potentiella investeringar féljer en systematisk process i ett
flertal steg sdsom genomgang av storlek och potential samt uppfyllande av byWiTs specifika
investeringskriterierkrav. byWiT har som ambition att fylla ett tomrum pa marknaden genom att vara en aktiv,
langsiktig och kapitalstark partner och &gare.

Bolaget har bestdmda investeringskriterier som anvénds f6r att utvardera potentiella investeringar. byWiT
utvérderar drygt 100 potentiella investeringar arligen, men alla bolag passar inte in i den uppsatta
investeringsstrategin. byWiT utvérderar intéktspotential och varje bolag ska ha férutsattning att kunna na en
omsattning om 1 miljard SEK. Bolagen ska ocksa ha en afféarsmodell med bevisad sa kallade "unit economics’.
Vidare ska de ga att skala internationellt samt kunna na en ledande position inom sin marknad, bransch

eller nisch.

Malsattningen &r att alla bolag ska ha egenskaper som helt matchar investeringskriterierna men undantag kan
férekomma. Om ett bolag exempelvis inte har forutséttningarna att vaxa globalt kan det anda vara aktuellt att
investera i om bolaget har en hég 6nsamhet och skalbarheti en lokal marknad.
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Bolag' Huvudsaklig verksamhet Initial investering (ar) Bokfért virde

Digital marknadsplats fér begagnade

E-Farm jordbruksmaskiner 2021 199 361
Proxify Digital rekryteringsplattform 2021 177 040
Pensionera Digital pensionslésning 2021 141417
Root Digital Group Digital marknadsféring och e-handel 2022 96 438
GFO-X Reglerad bérs for digitala tillgangar 2022 65048
Bright SaaS-plattform for energimarknaden 2022 46724
Klingit Digital design och marknadsféring 2021 43 561
Zebrain Digital coaching 2022 33889
Lanetalk Digitalisering av bowling 2021 25752
Prime Penguin SaaS-16sning fér e-handelslogistik 2021 17 250
Epicenter Kontorshotell och coworking 2022 10 020
Future Champions byWiT AB Holdingbolag 2022 5785

! Vissa bolag ér dgarbolag for aktieinnehav i respektive portfsljibolag.

Da koncernen tillampar IFRS &r bokfért varde detsamma som verkligt varde. byWiT AB &ger fyra av sina faktiska
portfélibolag genom heldgda holdingbolag vars syfte enbart ar att ga andelar i portféljbolagen. Se utférligare
beskrivningar fér mer information om portféljbolagen nedan.

E-Farm &r en digital marknadsplats f6r begagnade jordbruksmaskiner.

E-Farm tacker idag den europeiska marknaden fér begagnade
jordbruksmaskiner som uppgar till drygt 20 miljarder EUR. Bolaget har sedan
det grundades 2015 férdubblat omséattning fran ar till &r och finns idag i 6ver 40
ldnder med ett natverk av éver 1 000 aterforséljare i Europa.

E-Farms tjansteutbud bestar av direktférséljning och auktioner av traktorer,
maskiner. Bolaget levererar dartill besiktning, frakt, finansiering och
forsakringstjanster.

Forsaljning under kvartal tre var lagre an forvantat. Det &r primért orsakat av det
makroekonomiska ldget med hogre réntor och 6kade kostnader for insatsvaror,
vilket paverkat stora delar av det europiska jordbruket. Dartill har torka i sédra
Europa minskat skérdarna.

Under H2 har bolaget lanserat bade auktioner och en s& kallad white label-
variant av bolagets app for att prissétta maskiner - SmartTrade. Nagra av
Europas storsta aterforsaljare anvander nu SmartTrade som kommer rullas ut till
ytterligare ett hundratal aterforséljare och OEMs under 2024.

Investeringsar: Kategori:
2021 Scale-Up Growth
Bransch: Hemsida:

Teknikbolag inom

jordbrukssektorn (‘Agtech’) www.e-farm.com
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5 Proxify

Proxify sammankopplar talangfulla utvecklare och datavetare med féretag
inom framst SME och Enterprise segmenten. Genom bolagets stora nétverk
av utvecklare kan Proxify stodja foretag globalt. Proxify kan pa kort tid
matcha kundernas behov av utvecklingsresurser med rétt kompetens till
attraktiva priser. Bolaget har idag 6ver +400 kunder i +40 lander. Bolaget har
sedan start 2018 haft en stark tillvaxt och varit I6nsamt.

Proxifys tillvéxt under kvartal tre fortsétter att imponera och foljer den
expansiva budget som bolaget har. Detta har resulterat i flertalet sa kallade
“All Time Highs" vad géller forséljning och nya kunder.

Bolagets satsning pa den amerikanska marknaden som inleddes sa sent som
under slutet av 2022 fortsatter att utvecklas mycket val.

Investeringsar: Kategori:
2022 Scale-Up Growth
I Hemsida:

Digitalt distribuerade tjanster
(‘Distributed services')

www.proxify.io

= Pensionera

Pensionera ar Sveriges storsta digitala pensions- och kapitalradgivare. Pensionera
erbjuder en digital pensionslésning dér kunderna far kontroll och 6verblick dver
samtliga intjanade pensioner. Bolaget erbjuder en bred produktportfélj av tjanster
kopplade till kundernas pensioner. Pensionera dger IKC Capital som &r ett
vardepappersbolag med ett flertal olika fonderbjudanden. IKC lyder under
Finansinspektionen. Pensionera grundades 2016 och har idag 6ver 60 000 kunder
(prenumeranter).

Pensionera utvecklades i stort enligt plan, med nagot lagre tillvaxt men samtidigt med
Okad I6nsamhet. Bolaget har nu rekryterat upp radgivningsteamet till 21 licensierade
radgivare. Bolaget har dven framgangsrikt integrerat forvarvet som skedde under
kvartal tva, vilket ocksa bidrar positivt till Pensioneras manatliga resultat.
Kvartalsresultatet paverkas negativt av ett lagre &n budgeterat AUM (assets under
management) hos IKC fonder vilket motverkades av battre resultat fran ett 6kat antal
prenumeranter samt antalet transaktioner kopplat till radgivingsteamet. Aktiviteterna
kring kapitalanskaffning och férvarv fortloper.

Investeringsar: Kategori:

2021 Scale-Up Growth
Bransch: Hemsida:

Fintech www.pensionera.se
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Root

Root Digital Group ar en ledande aktér inom digital marknadsféring och
affarsutveckling. Gruppen har som vision att bli norra Europas ledande aktor
inom digital tillvéxt och optimering och ett flertal nischade specialistbolag
ingar i gruppen. ldag arbetar 6ver 120 talangfulla individer inom Root-
gruppen och nettointakt for 2022 uppgick till cirka 155 MSEK med stark
tillvéxt och I6nsamhet. Ambitionen &r att fortsétta leverera en kraftig tillvaxt
bade organiskt och genom férvarv.

Marknaden fér e-handelsaktoérer och konsumentvarumérken, vilket &r Roots
stérsta kundgrupper, har fortsattningsvis varit avvaktande dven om gruppen
maérkt en 6kande investeringsvilja bland de kunder som utvecklat en tydlig
digital strategi. Fokus for Root har varit att leverera mer vinst snarare dn
enbart tillvaxt for varje marknadsféringskrona. Det passar Roots modell
véldigt bra med den métning och sparbarhet som ingar i leveranserna.
Forsaljningsmassigt har aktiviteten varit hdg och orderlaget ser positivt ut
infor 2024. Kostnadslaget har setts éver och nu finns rekryteringsbehov inom
vissa affarsomraden.

Investeringsar: Kategori:

2022 Scale-Up Growth

Bransch: Hemsida:

Digital marknadsféring & e-handel www.rootdigitalgroup.com

GFO

Global Futures & Options Exchange, &r en reglerad bors for sa kallade terminer
och optioner for digitala tillgangar sdsom Bitcoin and Ether. GFO-X har byggt upp
en modern teknisk plattform i varldsklass och &r nu pa gang att etablera den
forsta reglerade bérsen i Europa av digitala tillgangar som idag helt domineras
(99%) av oreglerade plattformar. GFO-X stér under tillsyn av Financial Conduct
Authority (Finansinspektionen i England) och har ett partnerskap med varldens
storsta sa kallade clearinghus. GFO-X kommer att kunna erbjuda institutioner och
kapitalférvaltare en helt reglerade marknad dar de far majlighet att exponera sig
och sina kunder mot digitala tillgangar.

Reglerade marknadsplatser och finansiella instrument kopplade till kryptovalutor
ar nu en prioriterad fraga fran de flesta lander inom G7 och drivs hért av
tongivande politiker globalt. GFO-X som reglerad derivatmarknad for digitala
valutor, har positionerat sig som en central aktér pa den reglerade marknaden.

Planen var att 6ppna upp handelsplatsen under Q4-2023, men beslut har tagit i
samrad med marknadsaktérer att starta under H1 2024 for att sékerstélla tillracklig
volym/likviditet genom handel via de stora globala investmentbankerna. GFO-X
haller pa att avsluta sin finansieringsrunda for att starka kapitalbasen till slutet av
2024. Bolaget utvecklas enligt plan, med reservation for férseningen av
Sppnandet av handelsplatsen.

Investeringsar: Kategori:
2022 Early Growth
Bransch: Hemsida:
Fintech www.gfo-x.com

10



byWiT AB
559327-3153 A

O bright

Bright &r ett SaaS-bolag och en sé kallad ‘white lable’-I6sning fér elbolag som vill
erbjuda sina kunder en digital [6sning fér smart och intelligent versyn samt
hantering av kundernas elkonsumtion. Bolaget har idag kontrakt med merparten
av elbolagen i Sverige och den senaste tidens utlandsexpansion baérjar nu ge
manga spannande Oppningar i ett flertal lander.

Brights intékter har till och med kvartal tre 6kat med 66% jamfért med samma
period 2022, huvudsakligen drivet av nya kunder som i slutet av kvartal tre
uppgick till 30 stycken (2X jamfort med 2022). Under kvartalet har bolaget ocksa
tecknat ett konvertibelt Ian med befintliga dgare som en delfinansiering av
foretags affarsplan mot att uppna en kassaflédespositiv situation i slutet av 2024.

Under Q3 har bolaget anstéllt en ny produktchef for att utdka bolagets tjanster.

Investeringsar: Kategori:
2022 Scale-Up Growth
Bransch: Hemsida:

Teknikbolag inom energisektorn
('Energy Tech')

www.getbright.se

®Klingit.

Klingit &r en teknisk plattform som hjélper féretag med bland annat design, UX,
varumaérke och marknadsféring pa sociala medier. Klingit startades 2020 och har
idag drygt 100 kunder sasom H&M, Semper, Schibsted och Mekonomen. Bolaget

Colory

.. har ett flertal intéktsstrommar varav merparten &r pa prenumerationsbasis.
Klingit fortsatter att utvecklas battre an plan, saval fér kvartal tre som LTM (last
By twelve months). En stor satsning kring generativ Al har givit goda resultat. Bolaget

< har fortsatt bra tillvaxt med héga bruttomarginaler och verksamheten utvecklas
med ytterligare erbjudanden och pa nya marknader.

Bolaget har under aret vuxit till 65 anstallda och siktar pa att fortsatta halla en
|6nsam arlig tillvéxt runt 70%.

Investeringsar: Kategori:

2021 Early Growth
Bransch: Hemsida:
Grafisk design www.klingit.com

11
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= Zebrain

Zebrain &r Nordens ledande digitala plattform for medarbetar- och ledarutveckling
genom coaching. Coaching som verktyg for organisations- och
beteendeforflyttning &ar sedan lange stark och etablerad i USA och bérjar nu att fa
faste dven i Europa. Zebrains digitala plattform grundar sig pa forskningsbaserade
metoder och hjélper féretag att vidareutveckla sina medarbetare till deras fulla
potential vilket bade starker en hallbar prestation och motverkar stressrelaterade
symptom och sjukskrivningar. Bolaget grundades 2020 och malet &r att genom en
skalbar plattform erbjuda kostnadseffektiv, hogkvalitativ digital coaching till fler
méanniskor med matbar effekt.

Under andra kvartalet genomférde bolaget ett omfattande strategiarbete dar man
bland annat véssat bolagets s& kallade “concept market fit” for att skapa 6kad
tydlighet och relevans mot saval befintliga som nya kunder. Huvudinsikten har
landat i det Zebrain kallar fér “Learning to Action” dér bolaget riktar sig mot
primart storre foretag och dockar sin plattform mot tydliga strategiska initiativ (tex
ledarprogram) for att sakra effekt genom relevanta nya beteenden och konkret
handling. Under tredje kvartalet har bolaget byggt upp en bra pipeline mot ovan
inriktning sa att en validering av konceptet sker direkt i forsaljningen. |
kombination med denna pivotering av mélgrupp fortséatter bolaget med arbetet
mot att snabbare na [6nsamhet.

Investeringsar: Kategori:

2022 Early Growth
Bransch: Hemsida:
Coaching www.zebrain.se

@ Lanetalk

Lanetalk digitaliserar bowling for bade spelare och bowlingcenters. Pa
marknaden finns 6ver 150 miljoner bowlingspelare vérlden éver, dar Lanetalk ar
den enda aktoren globalt som kan erbjuda digitala tavlingar (globalt, regionalt
och lokalt) i realtid. Vidare har Lanetalk utvecklat en app som erbjuder saval
professionella som nojesbowlare ett digitalt verktyg déar anvéandaren kan utveckla
sin egen spelférmaga och félja och spela mot andra bowlare runt om i varlden.

Positivt &r att bolagets besparingsprogram nu har full effekt, vilket ar kopplat till
malet om 25 000 betalande abonnemang. Bolaget har idag éver 300000
anvéndare, varav 7 700 &r betalande abonnemang. Varje vecka tillkommer cirka
350-500 betalande abonnenter vilket &r i linje med bolagets mal.

Pa den negativa sidan b&r némnas att bolaget &r i behov av ytterligare kapital
redan nu under kvartal fyra mot bolagets resa att bli kassaflédespositivt. Bolaget
for fortsatta strategiska diskussioner med olika aktorer fér en snabbare etablering

i USA.
Investeringsar: Kategori:
2021 Early Growth
Bransch: Hemsida:
Bowling/Sport www.lanetalk.com
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5 Prime Penguin

Prime Penguin &r en iPaas-tjanst (Integration Platform As A Service), som
effektivisera e-handelslogistiken. Med &ver 50 integrationer och ett dppet
partnerskapsystem, erbjuder Prime Penguin en global integrationsplattform.
Logistikkedjan fran e-handelskop till varuleverans &r komplex med flertalet aktorer,
olika plattformar och system. Prime Penguin integrerar dessa system, synkroniserar
och synliggor data i ett anvéandarvénligt granssnitt. Prime Penguin integrerar ocksa
till ett stort natverk av lager- och logistikféretag éver hela vérlden. E-handlare som
anvéander Prime Penguins integrationsplattform kan enkelt expandera sin
verksamhet och forldgga lager néara sina slutkunder. Detta ger bolaget en
spannande position inom framtidens e-handel. Bolaget har ett flertal
intaktsstrommar varav merparten &r SaaS-intakter.

Bolaget har under tredje kvartalet utvecklats enligt plan. Det nya kundintaget féljer
i stort plan efter att bolaget uppgraderat sin plattform och kalibrerat sitt
erbjudande till kund. Idag kan e-handlaren sjélv skapa ett konto och koppla ihop
sina olika system helt utan manuell inblandning av Prime Penguin. Natverket med
lager runt om i vérlden ar tillgéngligt for kunder som sdker ny partner for
tredjepartslogistik. Diskussioner har inletts med méjliga samarbetspartners for att
skapa tillvaxtmajligheter pa kundsidan. Bolaget genomfér under november en
finansieringsrunda dér ett mindre belopp tas in for att forlanga bolaget run way till

H2 2024.
Investeringsar: Kategori:
2021 Early Growth
Bransch: Hemsida:
Logistik www.primepenguin.com

\Z) epicenter

STOCKHOLM

EpiCenter &r norra Europas storsta sa kallade co-workingkoncept med
etableringar i Stockholm, Oslo och Helsingfors. EpiCenter erbjuder sina kunder
mojligheten att hyra en kontorsplats. Utdver det har de ockséa ett omfattande
ekosystem av tjanster och produkter sdsom bland annat coaching, utbildningar,
events och natverkande i syfte att starka kundernas innovationskraft och tillvéxt.
EpiCenter grundades 2014 och har idag 6ver 1500 medlemskap med 6ver 6 000
medlemmar. Arligen genomfér EpiCenter éver 150 events.

Epicenter &r en strategisk investering som utvecklas enligt plan under kvartal tre
2023. Epicenter tillsammans med AMF har annonserat att man startar
innovationshubben "Elements”, med fokus pa growth-bolag som fokuserar pa
digitalisering inom hallbar samhéllsutveckling. Elements kommer att 6ppna under
forsta halvaret 2024, bredvid Epicenter. ByWiT har under kvartalet intensifierat
samarbetet med Epicenter och drivit affarsutvecklingsprojekt i befintliga bolag i
byWiT portféljen, med fokus pa produkt och marknadsutveckling.

Investeringsar: Kategori:
2022 Strategisk
Bransch: Hemsida:

Kontorshotell och coworking

. , www.weareepicenter.com
('Workingplace development’) P
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Bolaget har en anstélld vd och sju évriga medarbetare.
Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

14



byWiT AB
559327-3153 !5

2023/01/01 2022/01/01 2022/01/01

(TSEK) Not 2023/09/30 2022/09/30 2022/12/31
Rorelsens intdkter:

Nettoomsattning 1283 1093 1434
Resultatfran andelari portféljbolag 390 0 0
Férandringari verkligt vérde av andelar i portféljbolag 3 24 317 76 885 73589
Summa rérelsens intdkter 25990 77 978 75024
Rorelsens kostnader:

Kostnader for ersattningar till anstallda -7 018 -6 960 -9202
Ovriga externa kostnader -7783 -6 837 -9 937
Avskrivnjngar oc“h nedskriyningar av materiella och 50 0 4
immateriella anldggningstillgangar

Summa rorelsens kostnader -14 851 -13796 -19 144
RORELSERESULTAT 11139 64 182 55880
Resultat fran finansiella investeringar:

Ovriga ranteintakter och liknande intakter 1452 124 663
Rantekostnader och liknande resultatposter -552 2773 -3792
Summa resultat fran finansiella investeringar 900 -2 649 -3129
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 12 039 61532 52751
PERIODENS RESULTAT OCH TOTALRESULTAT 12 039 61532 52751
Resultat per stamaktie fére och efter utspadning, SEK 0,00 10,86 2,64
Resultat per preferensaktie fére och efter utspédning, SEK 14,13 99,84 60,36

Resultat per stamaktie beréknas pa arets resultat, reducerat med den resultatandel som tillfaller preferensaktier, férdelat pa
antal stamaktier. Se not 6 fér berdkning av resultatandel och substansvérde fér stamaktier respektive preferensaktier.
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(TSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Investeringari portféljibolag varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anldaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigttillskjutet kapital
Balanseratresultat

Periodens resultat

Summa Eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2023/09/30

277
277

862 285

862 285
862 562

964

527
3479
4970
55818
60788
923 351

1352
837 928
50294
12 039
901 614

382
20315
1040
21737

923 351

2022/09/30

708 538

708 538
708 538

531
2104
73
2708
19 649
22 357
730 895

1062
541592
-2 459
61532
601727

768

123 940
4460
129 169

730 895

2022/12/31

231
231

768418

768 418
768 649

713
2124
641
3477
129298
132775

901 424

1352
838 529
-2 459
52751
890173

9463
866
923

11 252

901 424
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(TSEK)

Ingaende eget kapital
2022-01-01

Totalresultat
Periodens resultat

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Apportemission
Kvittningsemission

Nyemission

Emissionskostnader

Utgaende eget kapital
2022-12-31

Ingaende eget kapital
2023-01-01

Totalresultat
Periodens resultat

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Utgivna optioner

Emissionskostnader

Utgaende eget kapital
2023-09-30

Ingdende redovisat aktiekapital
per 2023-01-01

Utgaende redovisat aktiekapital
per 2023-09-30

Aktiekapital

1015

1015

47
63
227

1352

1352

1352

1352

Registrering

Bolagsverket

L Ovrigt
s e
P kapital
47 545092
47 545 092
47
62176
240 808
-9 547
0 838 529
0 838 529
0 838 529
-600
0 837 928
Antal Antal
. preferens-
stamaktier .
aktier
500 000 852014
500 000 852014

o’

Balanserat Summa

resultat  eget kapital

-2459 543 695

52751 52 751

52751 52751

0

62 239

241035

-9 547

50 292 890173

50 292 890173

12 039 12 039

12039 12 039

2 2

-600

62 333 901 614

Aktiekapital Kvotvarde

SEK SEK
1352014 1.00
1352014 1.00
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2023/01/01 2022/01/01 2022/01/01

(TSEK) Not 2023/09/30 2022/09/30 2022/12/31
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 12 039 61532 52 751
Justeringar fér poster som inte paverkar kassaflédet* 8 -19 270 -76 949 -73 806
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -251 -531 -713
Minskning(+)/6kning(-) av évriga kortfristiga fordringar 4 -1242 16819 16231
Minskning(-)/6kning(+) leverantdrsskulder -9 080 543 9166
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder 16 4246 936
Investeringar i portféljbolag 3 -74 542 -294 401 -373108
Avyttringar av portféljbolag 3 0 0 15691
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -92 331 -288 742 -352 852
Investeringsverksamheten

Férvary av materiella anléggningstillgangar -96 0 -236
Kassafléde fran investeringsverksamheten -96 0 -236
Finansieringsverksamheten

Likvid fran emission av aktier 6 0 0 303274
Likvid fran emission av optioner 2 0 0
Emissionskostnader -600 -3 500 -9 547
Upptagna lan 7 19 550 123231 0
Kassafléde finansieringsverksamheten 18 952 119 731 293727
Periodens kassafléde -73475 -169 011 -59 361
Likvida medel vid periodens bérjan 129298 188 659 188 659
Kursdifferenseri likvida medel -5 1 0
Likvida medel vid periodens slut 55818 19 648 129 298

* Poster som inte paverkar kassaflédet bestar av vérdeféréndringar och realisationsresultat pa andelar i portféljbolag
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(TSEK)

Rérelsens intdkter:
Nettoomsattning

Summa rérelsens intdkter

Rorelsens kostnader:
Personalkostnader

Ovriga externa kostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar

Summa rérelsens kostnader

RORELSERESULTAT

Finansiella poster:

Ovriga rénteintikter och liknande intskter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultatfran andelari portféljbolag
Forandringariverkligt varde i portféljibolag
Summa finansiella poster

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Periodens skatt

Periodens resultat

2023/01/01

Not  2023/09/30

1283

1283

-7 018
-7 783

-50

-14 851

-13 568

1452

-552

390

3 31074
32 365

18796

18796

2022/01/01
2022/09/30

1093

1093

-6 960
-6 837

-13796

-12703

124

2773

60 407

57 758

45 055

45 055

2022/01/01
2022/12/31

1434

1434

-9202
-9 937

-19 144

-17 709

663
-3792

56772
53 643
35933

35933
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(TSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Andelariintresseféretag

Investeringar i évriga féretag med agarintresse

Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Foérutbetalda kostnader
Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanseratresultat
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not  2023/09/30

277
277

3,5 378110
3,5 46701
3,5 427 414
852 225
852502

964

4 527
3479

4970

55818

60788

913 291

6 1352
1352

837 928
33477
18796

890 201
891 554

382

7 20315
1040

21737

913 291

2022/09/30

319762

41230
331069
692 061
692 061

531
2104
73
2708
19 649
22 357
714 418

1062
1062

541592
-2 459
45055

584 188
585 249

768

123 940
4460
129 169
714418

2022/12/31

231
231

330 844

41230
379527
751 600
751 832

713
2124
641
3477
129298
132775
884 607

1352
1352

838529
-2 459
35933

872003
873 355

9463
866

923

11 252
884 607
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(TSEK)

Ingaende eget kapital
2022-01-01

Totalresultat
Periodens resultat

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Apportemission
Kvittningsemission

Nyemission

Emissionskostnader

Utgadende eget kapital
2022-12-31

Ingaende eget kapital
2023-01-01

Totalresultat
Periodens resultat

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Utgivna optioner

Emissionskostnader

Utgadende eget kapital
2023-09-30

Ingdende redovisat aktiekapital per
2023-01-01

Utgdende redovisat aktiekapital per
2023-09-30

Aktiekapital

1015

1015

47
63
227

1352

1352

1352

1352

Registrering
Bolagsverket

Ej registrerat
aktiekapital

a7

47

Antal
stamaktier

500000

500000

Over-
kursfond

545 092

545 092

62176
240808
-9 547

838 529

838 529

838 529

-600

837 928

Antal
preferens-
aktier

852014

852014

Balanserat Summa
resultat  eget kapital

-2459 543 695
35933 35933
35933 35933

0

62 239

241035

-9 547

33475 873 355
33475 873 355
18796 18796
18796 18796

2 2

-600

52273 891 554
Aktiekapital Kvotvirde
SEK SEK
1352014 1,00
1352014 1,00

21



byWiT AB
559327-3153

(TSEK)

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar fér poster som inte paverkar kassaflédet*
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar
Minskning(+)/6kning(-) av évriga kortfristiga fordringar
Minskning(-)/6kning(+) leverantérsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvéry av materiella anldggningstillgangar
Investeringar i koncernféretag

Investeringar i intresseféretag

Avyttringar av intresseféretag

Investeringar i 6vriga féretag med dgarintresse

Kassafldde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Likvid fran emission av aktier
Likvid fran emission av optioner
Emissionskostnader

Upptagna lan

Kassafléde finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan
Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

2023/01/01
2023/09/30

18796

8 -26 028
-251

-1242

-9 080

16

-17 790

-96
3 -47 266

3 -5 471

3 -21 805

-74 638

-600
7 19550
18 952

-73 475
129298

-5
55818

2022/01/01
2022/09/30

45 055
-60 471
531
16 819
543
4246
5659

0
-125353
-41 230
0

-127 819

-294 401

0

0

-3 500
123231
119731

-169 011
188 659

1

19 648

2022/01/01
2022/12/31

35933
-56 989
-713
16231
9237
865
4565

-236
-136 434
-56 921
15 691
-179 754

-357 653

303274
0

-9 547

0
293727

-59 361
188 659

0

129 298

* Poster som inte paverkar kassaflédet bestar av vardeféréndringar och realisationsresultat pa vardepappersinnehav
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NOTER
(TSEK)

Not 1: Redovisnings- och varderingsprinciper

Kvartalsuppdateringen fér perioden januari - september 2023 &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering och
arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 1dmnas savél i noter som pa annan plats i delarsrapporten. De
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillampas &r i dverensstimmelse med de som beskrivs i
arsredovisningen fér 2022. Nya och dndrade IFRS-standarder och tolkningar med tillampning fran 2022 har inte vésentligt
paverkat de finansiella rapporterna.

Redovisningsprinciper och noter avser bade moderbolag och koncern om inte annatanges.

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att ledningen gér bedémningar och
uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena ar
baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande férhallanden synes vara
rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvénds fér att bedéma de redovisade vardena pa
tillgangar och skulder som inte framgar tydligt fran andra kéllor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden ses éver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs om dndringen endast paverkat denna period, elleri den
period dndringen gors och framtida perioder om adndringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder.

Innehavens vardering till verkligt varde inkluderar uppskattningar och bedémningar vilka &r att betrakta som
vasentliga fér redovisningséndamal. Bolagets direktinvesteringar i onoterade bolag vérderas utifran erhallna
emissionskurser, prisuppgifter, samt inrapporterade varden fran underliggande bolagens interna véarderingar fér
innehaven. Vardering berérs ndrmare under Finansiella instrument nedan.

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, évriga
kortfristiga fordringar, langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar. Bland skulder aterfinns
leverantorsskulder.

En finansiell tillgadng eller finansiell skuld tas upp i rapporten éver finansiell stélining nér bolaget blir parti
instrumentets villkor. Férvarv och avyttringar av finansiella tillgangar redovisas saledes pa afférsdagen som &r
den dag da bolaget férbinder sig att férvarva eller avyttra tillgangen. Upplaning redovisas nér transaktionen
fullbordas, det vill saga pa likviddagen.

Verkligt varde har beréknats fér samtliga finansiella tillgangar och skulder enligt IFRS 13. Verkligt varde
uppskattas vara lika med bokfért vérde fér kundfordringar och andra fordringar, évriga kortfristiga fordringar,
kassa och 6vriga likvida medel, leverantérsskulder och évriga skulder samt upplaning. Bokfért vérde minskat
med nedskrivningar utgér ett uppskattat verkligt varde f6r kundfordringar och leverantérsskulder.
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Koncernens finansiella tillgangar och skulder klassificeras enligt IFRS 13 i féljande tre kategorier:
O Niva 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.

O Niva 2: Andra observerbara data fér tillgéngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i Niva 1,
antingen direkt eller indirekt.

O Niva 3: Data for tillgangen eller skulden som inte i sin helhet baseras pa observerbara marknadsdata.

Per 2023-09-30 innehar koncernen endast finansiella tillgangar i form av investeringari onoterade bolag.
Onoterade innehav redovisas i niva 3.

Bolaget har valt att marknadsvardera samtliga finansiella tillgdngar med utgangspunkti IPEV - International
Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines. | riktlinjerna beskrivs ett antal metoder for att faststélla
verkligt varde for respektive innehav. Stor vikt laggs vid nyligen genomférda marknadsméssiga transaktioner i
bolaget t.ex. nyemission eller forvarv av existerande aktier. Transaktioner i jamférbara bolag kan dven anvéndas.
Andra varderingsmetoder &r diskontering av prognostiserade kassafléden med relevant diskonteringsrénta och
genom att applicera vérderingsmultiplar sasom EV/Sales, EV/EBITDA, EV/EBITA, EV/EBIT, PER och P/AuM som
justeras for att ta hansyn till skillnader i marknad, verksamhet och risk. | allménhet appliceras vidare en
likviditetsrabatt for onoterade tillgdngar. Vardering sker I6pande och publiceras i samband med bolagets
finansiella rapporter.

Publicerade nya eller andrade IFRS med tillampning under kommande ar har inte fértidstilldmpats i denna
rapport. Nagon fortidstillampning planeras inte heller under kommande ar. Inga av nyheterna och éndringarna
férvantas ha nagon vésentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Not 2: Finansiell riskhantering och kénslighetsanalys

Bolaget utsatts genom sin verksamhet fér olika finansiella risker: investeringsrisk, marknadsrisk, kredit- och motpartsrisk
samt valutarisk. Ledningen identifierar, utvdrderar och sakrar finansiella risker.

Bolagets avkastning pa investerat kapital ar till stor del beroende av vérdeutvecklingen i de férvérvade
portféljbolagen. Vidare ar avkastningen i hég grad beroende av vérderingen av portféljbolagen vid investerings-
respektive avyttringstidpunkterna. Bolagets riskhantering utgérs av en gedigen selekteringsprocess for
investeringarna och efterstravar en diversifierad portfélj. Vi genomfér en noggrann utvardering av potentiella
portféljbolag och valjer ut de bolag som har en klar och tydlig profil med potential att generera basta méjliga
avkastning. | var utvérderingsprocess undersdker vi fundamentala omraden som dver tiden starkt paverkar
avkastningen i riskkapitalbolagen sasom ledningens férvaltningshistorik, kompetens, erfarenhet och strategi.
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Bolagets intakter och kassaflode fran den I6pande verksamheten &r i allt vasentligt oberoende av férandringari
marknadsrantor. Det finns marknadsrisk kopplat till vérdet pa bolagets finansiella anlaggningstillgangar. Nedan
foljer en kanslighetsanalys som visar vilken effekt en vardeférandring pa 10 procent till 30 procent skulle & pa de
finansiella anlaggningstillgangarna.

Kanslighetsanalys Bokfért belopp +/-10% +/-20% +/-30%
(belopp i TSEK)

Finansiella anlaggningstillgangar 862 285,04 86 228,50 172 457,01 258 685,51

Kreditrisk uppstar genom tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. Den maximala kreditriskexponeringen
utgdrs av det bokférda vardet pa de exponerade tillgangarna. Endast banker och finansinstitut som av
oberoende vérderare fatt lagst kreditrating "A" accepteras. Bolagets bankmedel finns hos Nordea Bank Abp,
filial i Sverige som har kreditrating A (Fitch Ratings 2021). For att minimera kreditrisker gérs [6pande beddmning
av partners kreditvardighet. Kreditrisk kan dven uppsta indirekt i det fall ett portféljbolag upptagit krediter.
Denna risk minimeras genom gedigen due diligence och uppféljning av portféljbolagen.

Bolagets likviditetsrisk bestar i handelse att Bolaget saknar likvida medel f6r betalning av sina dtaganden. Per
2023-09-30 uppgar bolagets omsattningstillgangar till 61 MSEK och kortfristiga skulder uppgar vid samma
tidpunkt till 22 MSEK. Efter periodens utgang har byWiT stangt sin arliga nyemission som inbringade 89 MSEK.

Bolaget &r exponerat for valutakursrisk i de investeringar som gors i utlandska bolag samt ett bankkonto i EUR.
Ingen valutasékring gérs av investeringarna i bolagen da investeringshorisonten ar langsiktig. Per 2023-09-30
uppgar total exponering mot EUR till 199,4 MSEK och mot USD till 65,0 MSEK. Bolaget har ingen exponering
mot andra valutor.

Nedan féljer en kanslighetsanalys som visar vilken effekt en valutakursférandring i férhallandet mellan EUR och
SEK skulle fa pa innehavets varde.

Kénslighetsanalys Bokfort belopp +/-10% +/-20% +/-30%
(belopp i TSEK)

Innehavi EUR 199,44 19,94 39,89 59,83
Innehav i USD 65,05 6,50 13,01 19,51
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Not 3: Investeringar i portféljbolag varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Koncernen

Ingdende anskaffningsvarde
Periodens investeringar
Periodens avyttringar

Utgaende anskaffningsvirde

Ingdende vardeférandringar
Periodens vardeférandringar

Utgaende vardeféréandringar

Ingdende valutaeffekt
Periodens valutaeffekt

Utgadende valutaeffekt

Utgaende bokfort virde

Bokfort virde per portféljbolag

Proxify AB

Pensionera Group AB

WIT Klingit Intressenter AB

WIT E-Farm Intressenter AB

WiT Lanetalk Intressenter AB

WIT Prime Penguin Intressenter AB
EP Center Holding AB,

Zebrain AB

Bright Energy AB

Global Futures and Options Holdings
AEP-BG Intressenter AB

Future Champions byWiT AB

Utgaende bokfort viarde

For varderingsprinciper, se not 1.

2023/09/30

694 663
74 542

0

769 205

58 466
11545
70011

15289
7780
23 069

862 285

177 040
141 417
43 561
199 361
25752
17 250
10020
33889
46 724
65048
96 438
5785
862 285

2022/09/30

337 245
294 401

0
631 647

60 563
60 507

16 385
16 385

708 538

121255
120 000
42 134
154 497
45490
33598
10020
13058
41 230
66736
60 495
25

708 538

2022/12/31

337 245
373108
-15 691
694 663

58 522
58 466

15289
15 289

768 418

151 668
140 080
42134
169412
37 419
14 430
10020
15137
41 230
62 623
84 242
23

768 418
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Moderbolaget

Ingédende anskaffningsvarde
Periodens investeringar
Periodens avyttringar

Utgaende anskaffningsvirde

Ingédende vardeféréandringar
Periodens vardeféréandringar

Utgaende viardeférandringar

Ingdende valutaeffekt
Periodens valutaeffekt

Utgaende valutaeffekt

Utgadende bokfort virde

Bokfort virde per portféljbolag

Proxify AB

Pensionera Group AB

WIT Klingit Intressenter AB

WIT E-Farm Intressenter AB

WIT Lanetalk Intressenter AB

WIT Prime Penguin Intressenter AB
EP Center Holding AB,

Zebrain AB

Bright Energy AB

Global Futures and Options Holdings
AEP-BG Intressenter AB

Future Champions byWiT AB

Utgaende bokfort viarde

Fér varderingsprinciper, se not 1.

2023/09/30

694 663
74 542

0

769 205

53100
23 657
76 757

3838
2425
6263

852 225

177 040
141 417
39105
152 285
73 890
36 594
10020
33 889
46 701
65048
70 451
5785
852 225

2022/09/30

337 245
294 401
0

631 647

-56
52519
52463

7952
7 952

692 061

121255
120 000
37 609
119218
68816
33598
10020
13058
41 230
66736
60 495
25

692 061

2022/12/31

337 245
373108
-15 691

694 663

-56
53156
53100

3838
3838

751 600

151 668
140 080
37 609
130300
68816
33598
10020
15137
41230
62 623
60 495
25

751 600
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Not 4: Ovriga fordringar

2023/09/30
Kortfristigt lan WiT Lanetalk Intressenter AB 0
Kortfristig fordran WiT E-Farm Intressenter AB 431
Ovriga fordringar 96
Summa 527
Not 5: Finansiella tillgdngar och skulder
Koncernen Verkligt varde via Upplupet
2023/09/30 resultatrikningen anskaffningsvarde
Vérdering

Direktinvesteringar
Kundfordringar

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa finansiella tillgangar
Leverantdrsskulder
Laneskulder

Summa finansiella skulder

Moderbolagets tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde per 30
september 2023.

Tillgangar

Finansiella tillgdngar vérderade till
verkligt varde via resultatrékningen

Direktinvesteringar

Summa tillgangar

862285
964
431
55818
862 285 57 212
382
19 555

0 19 937

Niva 1

2022/09/30

2066
0

38
2104

Summa
redovisat viarde

862285
964

431
55818
919 498
382
19555
19 937

Niva 2

2022/12/31

2124
0
0
2124

Verkligt varde

862 285
964

431
55818
919 498
382

19 555
19 937

Niva 3

862 285
862 285
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2022/12/31

Viérdering
Direktinvesteringar
Kundfordringar

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa finansiella tillgangar
Leverantorsskulder

Summa finansiella skulder

Moderbolagets tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde per 31
december 2022.

Tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till
verkligt vérde via resultatrdkningen

Direktinvesteringar

Summa tillgangar

Moderbolaget

2023/09/30

Viérdering
Direktinvesteringar
Kundfordringar

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa finansiella tillgangar
Leverantorsskulder
Laneskulder

Summa finansiella skulder

Moderbolagets tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde per 30
september 2023.

Tillgangar

Finansiella tillgangar vérderade till
verkligt vérde via resultatrakningen

Direktinvesteringar

Summa tillgangar

Verkligt virde
via resultat-
réakningen

768418

768 418

Verkligt virde
via resultat-
rdkningen

852225

852 225

Upplupet
anskaffnings-
varde

713
2124
129298
132134
9392

9 392

Niva 1

Upplupet
anskaffnings-
varde

964
431
55818
57 212
382
19 555
19 937

Niva 1

Summa
redovisat
virde

768418
713
2124
129298
900 552
9392

9 392

Niva 2

Summa
redovisat
virde

852 225
964

431
55818
909 437
382
19555
19937

Niva 2

\/
o’

Verkligt
virde

768418
713
2124
129298
900 552
9392

9 392

Niva 3

768418
768 418

Verkligt
virde

852225
964

431
55818
909 437
382

19 555
19937

Niva 3

852225
852 225
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2022/12/31

Viérdering
Direktinvesteringar
Kundfordringar

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa finansiella tillgangar
Leverantorsskulder

Summa finansiella skulder

Moderbolagets tillgangar och skulder
vérderade till verkligt varde per 31
december 2022.

Tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen

Direktinvesteringar

Summa tillgangar

Verkligt virde
via resultat-
rédkningen

751600

751 600

Upplupet
anskaffnings-
varde

713
2124
129298
132134
9463
9463

Niva 1

Summa
redovisat
varde

751600
713
2124
129298
883735
9463
9463

Niva 2

Verkligt
virde

751 600
713
2124
129298
883735
9463
9463

Niva 3

751 600
751 600

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda

instrument i niva 3. Samtliga bolagets direktinvesteringar har klassificerats i nivé 3 eftersom de ej har observerbara indata

och eftersom de handlas séllan eller inte alls pa en aktiv marknad.

Niva 3-investeringar inkluderar bolagets innehav i onoterade bolag. Nar observerbara priser inte ar tillgéngliga fér dessa

vardepapper anvander bolaget en eller flera varderingstekniker, (t.ex. avkastningsmetoder eller inkomstbaserade

metoder), eller en kombination av teknikerna, dar tillrackliga och tillférlitiga uppgifter finns tillgangliga. Inom niva 3 bestar

anvéndningen av marknadens tillvdgagangssatt generellt anvanda omséttnings- och resultatmultiplar av jamférbara bolag,

medan anvandningen av inkomstbaserade tillvdgagangsséatt bestar i allmadnhet av nuvardet av beréknade framtida

kassafléden, justerade for likviditets-, kredit-, marknads- och/eller andra riskfaktorer.

Antaganden, uppskattningar och bedémningar som anvands av bolaget pa grund av bristen pa observerbara indata kan

avsevért paverka det verkliga vardet pa aktierna och darmed bolagets resultat. Avseende bolagets direktinvesteringari

onoterade innehav har samtliga kunnat varderas baserat pa anskaffningspris per 2023-09-30. Med anledning av detta finns

det per bokslutsdatum inte nagra sedvanliga vérderingsparametrar att utféra kénslighetsanalys pa.
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Foljande tabell visar férandringarna for instrument péa niva 3 under perioden januari-september, rakenskapsaret 2023.

Ingdende balans

Nya investeringar

Vinster och forluster redovisade via
resultatrakningen

Utgaende balans

2023/09/30 Antal aktier
Proxify AB 1220965
Pensionera Group AB 3394379

WIT Klingit Intressenter AB 451635
E-Farm Intressenter AB 321958
et
wTenerin
EP Center Holding AB, 60
Zebrain AB 38550
Bright Energy AB 2533
e s nd
AEP-BG Intressenter AB 267 500
Future Champions byWiT 25 000

AB

Koncernen Moderbolaget
Direkt- Direkt-
investeringar Summa investeringar
vérderade till vérderade till
verkligt viarde verkligt viarde
768418 768418 751 600
74 542 74 542 74 542
19 325 19 325 26082
862 285 862 285 852 225
Bokfort
Andel av vérde i Bokfort
kapital / moder- vérde i Huvudsaklig Organisations-
roster (%) bolaget koncernen verksamhet nummer
16,6% 177039925 177039925 . Digital - 550017.0733
rekryteringsplattform
12,0% 141417370 141417 370 Digital pensionslésning  556976-8269
95,1% 39105375 43560748 Holdingbolag ~ 559299-9741
100,0% 152284800 199360926 Holdingbolag ~ 559257-0179
100,0% 73890130 25751834 Holdingbolag ~ 559284-8112
100,0% 36593 869 17 249 948 Holdingbolag ~ 559313-7051
Kontorshotell och
6,0% 10020 000 10020 000 - 556919-8665
coworking
354% 33889305 33889 305 Digital coaching  559138-1271
23,7% 46700803 46723709 Saas-plattform for 5.9, 631
energimarknaden
08% 65047800 65047800 Reglerad bors for 43414 957
digitala tillgdngar
98,0% 70450520 96438478 Holdingbolag ~ 559286-6668
100,0% 5784994 5784994 Holdingbolag ~ 559360-2807

Summa

751 600
74 542

26082

852 225

Sate

Stockholm

Stockholm

Stockholm

Stockholm

Stockholm

Stockholm

Stockholm

Stockholm

Stockholm

London

Stockholm

Stockholm

Ovan tabell visar bolagen direkt dgda av byWiT AB. Fem av bolagen ar holdingbolag vars syfte &r att 4ga andelar i byWiTs

faktiska portféljbolag. Holdingbolaget Future Champions byWiT AB syftar till att &ga andelar i byWiTs titthalsinvesteringar.

Specifikation éver indirekt &gda portféljbolag foljer nedan. | koncernredovisningen tar byWiT AB upp de direkt dgda

portféljbolagen till verkligt vérde via resultatrdkningen. Detta inkluderar nedan innehav.
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Bokfort
Andel av vérde i Bokfort
kapital / moderbolag virdei Huvudsaklig Organisations-
2023/09/30 Antal aktier roster (%) et koncernen verksamhet nummer Site

Just Klingit AB 4373 32,79% - . Digital design och 559287-1304  Stockholm
marknadsféring

Digital marknadsplats
E-FARM GmbH 7395 31,33% - - fér begagnade 135738 Hamburg
jordbruksmaskiner

Lanetalk AB 3398 28,72% - . Digitalisering av 556840-1656 Stockholm
bowling

Prime Penguin AB 1326521 43,24% . . Saasddsningfore-  goo000 5064 Stockholm
handelslogistik

Root Digital Group AB 118514 33,85% - . Digital marknadsforing 559577 9815 stockholm
och e-handel

Not 6: Eget kapital

Antal aktier Kvotvirde Overkurs Roster
Stamaktie 500 000 1,00 - 10
Preferensaktie 852014 1,00 999,00 1
Aktiekapital 1352014

Aktierna i bolaget ska beréttiga till utdelning enligt 85 i bolagsordningen, som aterges férkortat nedan, i féljande
prioriteringsordning.

i férsta hand ska Preferensaktier erhalla 100% av samtliga Utdelningar intill dess att de erhallit Utdelning motsvarande
Foretradesbelopp.

i andra hand ska Preferensaktier erhalla 100% av samtliga Utdelningar intill dess att de erhallit Utdelning motsvarande
Foretradesranta.

i tredje hand ska Preferensaktier erhalla 80% av samtliga Utdelningar och Stamaktier ska erhalla 20% av samtliga
Utdelningar.
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innebar summan av de belopp som har tillskjutits bolaget i form av teckningslikvid fér
Preferensaktier och aktiedgartillskott avseende Preferensaktier.

@ innebar i férhallande till Preferensaktier ett belopp motsvarande en arlig icke-

kapitaliserad rénta om tre (3) procent pa Féretradesbelopp.

innebar samtliga utbetalningar pa aktier till aktiedgare, oavsett om de sker genom exempelvis

vinstutdelning, inlésen eller i samband med likvidation, upplésning eller annan avveckling av bolaget.

Innan nagon Utdelning sker till stamaktiedgarna har preferensaktiedgarna ratt att aterfa sitt investerade kapital jamte en

avkastningsrénta om 3% per ar. Preferensaktiernas rétt till avkastningsrénta dr endast kopplat till férdelningen mellan

aktieslagen och Bolaget har ingen skyldighet att betala rénta till preferensaktiedgarna. Dérmed bedéms de i sin helhet

utgdra eget kapital.

Koncernens resultat och substansvérde per aktie

Avrets resultat, kr
Resultat per stamaktie

Resultat per preferensaktie

Utgdende substansvarde stamaktier

Utgdende substansvarde preferensaktier

Not 7: Laneskulder

Forfallodatum
Brygglan 2022/12/31
Konvertibellan 2023/10/11

Totalt

Ranta

9,0%
10,0%

2023/09/30

12038978
0,00
14,13

0,00
1058,21

2023/09/30

19 555
19 555

2022/09/30

61532090
10,86
99,84

10,86
1061,25

2022/09/30

123231
0
123 231

2022/12/31

52750 888
2,64
60,36

2,64
1043,24

2022/12/31
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Not 8: Upplysningar till kassaflodesanalys

Koncernen

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet
Véardejusteringar

Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar
Orealiserade valutakursdifferenser

Totalt

Moderbolaget

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet
Vardejusteringar

Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar
Orealiserade valutakursdifferenser

Totalt

Not 9: Eventualférpliktelser och stéllda sikerheter

2023/01/01
2023/09/30

19325
-50

19 270

2023/01/01
2023/09/30

26 082
-50

26 028

2022/01/01
2022/09/30

76948

76 949

2022/01/01
2022/09/30

60470

60471

2022/01/01
2022/12/31

73811

4

73 806

2022/01/01
2022/12/31

56 994

56 989

Varken moderbolaget eller koncernen har nagra eventualférpliktelser eller stallda sdkerheter per 2023-09-30.

Not 10: Narstaendetransaktioner

Under perioden har inga vasentliga narstaendetransaktioner agt rum.

Not 11: Handelser efter periodens utgang

Efter periodens utgang har byWiT sténgt sin arliga nyemission som inbringade 89 MSEK. Vidare sa har byWiT investerat i

ett nytt portféljbolag, Float om 5,5 MSEK. Da Float &r en sa kallad titthalsinvestering placeras den inledningsvis under

Future Champions byWiT AB. Utéver det har det inte skett ndgra vésentliga héndelser efter periodens slut.
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

Anvéndande av nyckeltal e] definierade i IFRS.

Definitionerna av de nyckeltal som anvénds i arsredovisningen, motivering fér anvandandet av nyckeltalet samt
avstdmningstabeller &r sammanstallt nedan.

® @© @

@

Vardeforandring pa finansiella anlaggningstillgangar innefattar bade resultatfran andelar i portféljbolag och
féréndringari verkligt vérde fran andelar i portfélibolag.

Bolaget och koncernen anvander sig av det alternativa nyckeltalet vardeférandring finansiella
anldggningstillgdngar da det visar pa hur vardet pa bolagets portféljinnehav utvecklas éver tid, vilket anses vara
ett vardefullt matt for att f6lja portféljens utveckling.

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Bolaget och koncernen anvénder sig av det alternativa nyckeltalet soliditet da det visar hur stor del av
balansomslutningen som utgérs av eget kapital och har inkluderats fér att investerare ska kunna bedéma
bolagets kapitalstruktur.

Likvida medel, kortfristiga placeringar och réantebarande kort- och langfristiga fordringar med avdrag fér
rantebarande kort- och langfristiga skulder.

Bolaget och koncernen anvéander sig av det alternativa nyckeltalet nettokassa da det visar hur kassa (alternativt
skuld) -utvecklingen féréndras 6ver aren vilket anses relevant fér att belysa bolagets likviditet.

Innan nagon utdelning sker till stamaktiedgarna har preferensaktieédgarna ratt att aterfa sitt investerade kapital
jamte en avkastningrdnta om 3 procent per ar. | det fall substansvérdet éverstiger det belopp som innehavarna
av preferensaktier har féretradesratt till ska 80 procent av éverskjutande varde tillfalla preferensaktierna och 20
procent tillfalla stamaktierna.

Bolaget och koncernen anvander sig av de alternativa nyckeltalen substansvérde per stamaktie respektive
preferensaktie da det visar hur stor del av bolagets substansvirde som &r hanforligt till innehavare av respektive
aktieslag, for att aktiedgare ska kunna bedéma vérdet av sitt innehav.
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Substansvardeférandring innebér aktiernas férandring i substansvarde éver tid. Substansvéardeféréndringen
beréknas som féréndringen i aktuellt substansvérde minus substansvérdet vid slutet av jamférelseperioden,
justerat for eventuella utdelningar som skett under perioden. Denna féréndring divideras sedan med
jamfoérelseperiodens substansvarde justerat fér eventuella utdelningar.

Bolaget och koncernen anvénder sig av det alternativa nyckeltalet substansvardeférandring per preferensaktie
for att synliggdra vardeutvecklingen éver tid f6r den enskilda aktien. Detta framst for att ge investerarna en
uppfattning om hur den enskilda aktiens vérde utvecklats dver tid.

Innan nagon utdelning sker till stamaktiedgarna har preferensaktieédgarna ratt att aterfa sitt investerade kapital
jamte en avkastningrdnta om 3 procent per ar. | det fall substansvérdet éverstiger det belopp som innehavarna
av preferensaktier har féretradesratt till ska 80 procent av éverskjutande varde tillfalla preferensaktierna och 20
procent tillfalla stamaktierna.

Bolaget anvénder sig av de alternativa nyckeltalen resultat per stamaktie respektive preferensaktie dé& det visar
hur stor del av bolagets resultat som ar hanférligttill respektive aktieslag, vilket inkluderas som ett matt pa
aktiedgarnas respektive del av resultatet.
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Koncernen
(TSEK om inget annat anges)

Resultatfran andelari portféljibolag

+ Férandringari verkligt varde av andelari portféljibolag

Vardeférandring finansiella tillgangar

Eget kapital
/ Balansomslutning

Soliditet

Likvida medel

+ Kortfristiga placeringar

+ Réntebarande kort- och langfristiga fordringar
- Rantebarande kort- och langfristiga skulder

Nettokassa/-skuld

Eget kapital, SEK
- Substansvérde preferensaktier, SEK
/ Antal stamaktier

Substansvirde per stamaktie, SEK

Eget kapital, SEK
- Substansvarde stamaktier, SEK
/ Antal preferensaktier

Substansvirde per preferensaktie, SEK

Substansvérde per preferensaktie

- Substansvarde jamférelseperioden minus utdelningar
/ Substansvérde jdmforelseperioden minus utdelningar

Substansvardeférandring per preferensaktie, %

Periodens resultat, SEK
- Resultatandel preferensaktier, SEK
/ Antal stamaktier

Resultat per stamaktie, SEK

Periodens resultat
- Resultatandel stamaktier
/ Antal preferensaktier

Resultat per preferensaktie, SEK

2023/01/01
2023/09/30

0
24317
24 317

901614
923 351
98%

55818
0
0
-19 555
36 263

901 613 657

-901 613 657

500 000
0,00

901 613 657
0

852014

1 058,21

1058,21
-1043,24
1043,24
1,4%

12038 978
-12038 978
500000
0,00

12038 978
0

852014
14,13

2022/01/01
2022/09/30

0
76 885
76 885

601727
730895
82%

19 649

0

2066
-123 231
-101 517

601726770
-596 294 564
500000
10,86

601726770
-5432 206
561877
1061,25

1061,25
-967,64
967,64
9.7%

61532090
-56 099 884
500 000
10,86

61532090
-5432 206
561877
99,84

2022/01/01
2022/12/31

0
73589
73 589

890173
901 424
99%

129 298
0

2124

0

131 422

890172 641

-888 850 934

500 000
2,64

890172 641
-1321707
852014
1043,24

1043,24
-967,64
967,64
7,8%

52750 888
-51429 181
500 000
2,64

52750 888
-1321707
852014
60,36
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