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TSEK om inget annat ndmns 2023/12/31 2022/12/31
Substansvérde 1072864 890173
Substansvarde per stamaktie fére utspadning, SEK 29,10 2,64
Substansvarde per stamaktie efter utspadning, SEK 28,50 2,64
Substansvarde per preferensaktie fére och efter utspadning, SEK 1122,60 1043,24
Forandring substansvdrde per preferensaktie, % * 7,6% 7,8%
Nettokassa/-skuld 105 182 131422
Soliditet, % 100% 99%
TSEK om inget annat namns AR OVOE R
2023/12/31 2022/12/31
Rorelseresultat 94631 55880
Vardeforandring pa finansiella anlaggningstillgangar 109151 73589
varav realiserat 652 0
Resultat per stamaktie fore utspadning, SEK 29,10 2,64
Resultat per stamaktie efter utspadning, SEK 28,50 2,64
Resultat per preferensaktie fore och efter utspadning, SEK 88,72 60,36
Investeringar 90 881 373108
Avyttringar 0 -15691
* Definitioner, se sid 36
N NV NV
Rest kapital Substansvarde Substansvarde
sedan start dec 2021 2023/12/31 per preferensaktie

2023/12/31
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Bésta aktiedgare och alla byWiT-intresserade,

Jag vill bérja med att géra en kort tillbakablick nu efter att byWiT precis har pabdrjat sitt tredje verksamhetsar. Vi har sedan
starten rest sammanlagt cirka 955 MSEK i nytt kapital och apport i en kapitalmarknad som under de senaste tva aren har
kdnnetecknats av stora utmaningar vad géller tillgangen till riskvilligt kapital. Det &r givetvis ett styrketecken. Vi ar trygga med
att var affairsmodell som operativa investerare, i primart digitala B2B-bolag som digitaliserar analoga branscher, kan bygga
stora varden 6ver tid. Var bedomning ar ocksa att vara investerare, som nu uppgar till drygt 400 aktiedgare, attraheras just av
att fa exponering mot framtidsforetag med potential att snabbt skala upp internationellt samtidigt som var operativa
affarsmodell mitigerar en del av riskerna i portféljbolagen. Avkastningsmassigt har vi sedan starten i december 2021 levererat
en vardetillvaxt pa 12% jamfort med Stockholmsbérsen (OMX 30) som levererat +/-0%.

byWiTs substansvarde har utvecklats positivt under saval fjarde kvartalet som under heldret 2023. Totalt uppgick vart
substansvarde till ndstan 1,1 MDSEK vilket motsvarar ett substansvarde per preferensaktie om 1 123 SEK, en uppgang pa 8%
sedan 2022-12-31. Huvuddelen av den positiva vardeforandringen i kvartal fyra ar hanforlig till uppskrivningar i Proxify och
Klingit om 146 MSEK. Vi har ocksa gjort nedskrivningar under fjarde kvartalet om 50 MSEK relaterade till vara mindre
portféljbolag Zebrain, Lanetalk och Prime Penguin. Dartill har valutan SEK/EUR (E-Farm) och SEK/USD (GFO-X) paverkat
resultatet negativt i fjarde kvartalet med 12 MSEK. Netto har vardeférandringen for portféljen 6kat med 85 MSEK under
kvartalet.

Varderingar ar alltid i fokus och centralt i byWiTs affairsmodell, bade infor investeringar i nya portféljbolag och i var I6pande
vardering av befintliga portféljbolag. Vi har i samband med bokslutet for fjarde kvartalet 2023 valt att inleda ett samarbete
med varderingsforetaget Leonh i syfte att ocksa ha en utomstaende part som tillsammans med var ledning upprattar vara
portféljvarderingar innan de granskas av externa revisorer. Vi foljer riktlinjerna fér IPEV och senaste transaktion &r i flera fall
en bra utgangspunkt som stéds med ytterligare olika marknadsmassiga varderingsmetoder for att reflektera radande lage. Vi
anvander diskonterade kassaflodesanalyser, relativ vardering (borsvardering), multipelvarderingar mot andra privata peers i
samma sektor och stadie samt nuvardesvardering.

Vi har pa kort tid byggt upp en spannande portfélj av totalt 14 digitala bolag i olika utvecklingsfaser, branscher och geografier.
Vara fyra vardemassigt storsta bolag: Proxify — digitaliserar kunders behov av utvecklare, E-Farm — digitalisering av
marknaden for begagnade jordbruksmaskiner, Pensionera — digitalisering av pensioner och Root Digital Group — digital
marknadsforing och affarsutveckling, star for 75% av vart totala substansvarde exklusive kassa. Dessa fyra bolag &r inne i den
sa kallade Scale-up Growth-fasen som kdnnetecknas av att bolagen hittat sin sa viktiga Product-Market-Fit och sin Go-to-
Market-strategi. Nar bolagen nu skalar upp sin verksamhet pa nya marknader kan de gora detta till fallande
marginalkostnader vilket kan skapa stora varden. Genom var sa kallade mulitstage-investeringsstrategi backar vi i huvudsak
de bolag som bevisat sig genom att skapa hog tillvaxt samtidigt som de har ett starkt I6nsamhetsfokus. Vi har ocksa under
2023 gjort foljdinvesteringar i tre av vara fyra stora Scale-up Growth bolag och 6kat vart dgande.

Vidare har vi fyra bolag som ligger i den tidigare fasen: Early Growth. Dessa bolag arbetar mycket med att finslipa sina
erbjudanden till kund och sina satt att nd marknaden. Har investerar byWiT en stor del av vart operativa engagemang for att
stotta portféljbolagen att hitta ratt for att snabbare kunna paborja uppskalningen internationellt. Har aterfinns bland annat
portféljbolagen Klingit — digitalisering av design, Bright — digitalisering av produkter och tjanster for elmarknaden och GFO-X —
som snart ska lansera den forsta reglerade borsen i Europa for digitala tillgangar. Epicenter ingar ocksa bland vara Early
Growth-bolag men det &r en strategisk investering.
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| holdingbolaget Future Champions byWiT gor vi sa kallade titthalsinvesteringar i ett antal tidiga bolag som vi foljt en tid som
en del av var sourcingstrategi. Ambitionen ar att nagra av dessa bolag pa sikt ska bli portféljbolag som vi kan lyfta upp i Early
Growth och sedan vidare in i Scale-up Growth-fasen. Har har vi under 2023 gjort tre investeringar: Float — digitalisering av
utlaning till SaaS-bolag, Sensework — digitalisering av administration till revisorer samt Lucy Analytics — Al baserade verktyg till
bland annat hotellsektorn. Ambitionen ar att géra tva-tre titthalsinvesteringar per ar.

Vart huvudfokus gallande nya portfoljinvesteringar och den investeringspipeline som vi byggt upp riktar sig mer mot storre
bolag i den sa kallade Scale-up Growth-fasen, dar bolagen kommit langre och ar I6nsamma eller har en tydlig vag till
lonsamhet. Vart verksamhetsfokus ar sedan tidigare pa digitala féretagstjanster och marknadsplatser samt SaaS- och
mjukvaruplattformar, allt inom B2B. Var ambition ar att addera en till tva nya investeringar for det kapital som tillférdes
under hosten 2023.

Vara bolag fortsétter Gverlag att utvecklas val och vart fokus pa I6nsam tillvaxt visar sig i att en allt storre del av portféljen nu
ar lonsam. For de bolag som dnnu inte ar [6nsamma arbetar vi med att korta tiden tills de uppnatt I6nsamhet. For 2024 raknar
vi med fortsatt bra tillvéxt i vara portféljbolag och att 85% av portféljbolagen vardemassigt ska vara lonsamma. Vart fokus pa
lénsamhet har bidragit till att byWiTs finansieringsrisk &r 1ag i portféljen som helhet. Vidare har vi i de stérre innehaven ocksa
andra kapitalstarka aktiedgare med pa agarlistan.

Vi har precis inlett vart tredje ar pa var resa att bygga ett ledande investmentbolag med snabbvixande digitala utmanare. Vi
har som milstolpe att for vara aktieagare genomfora ett likvidevent genom en IPO eller liknande aktivitet omkring 2026. Vi ser
fram emot ett fortsatt spannande 2024 dar vi som operationella investerare ser fantastiska maojligheter att skapa langsiktiga
aktiedgarvarden i saval befintliga som nya portféljbolag.

Vi hors snart igen!

UIf S6derstrom
Partner och vd

Under 2024 har vi som malsattning
att 85% av substansvardet exklusive
kassa ar hanforligt till bolag som
uppnatt Ionsamhet.
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Q1

Q2

Q3

Q4

Tillaggsinvestering i Prime Penguin AB genom andrahandstransaktion, 2,4 MSEK
Tillaggsinvestering i Klingit genom andrahandstransaktion, 1,5 MSEK

Forsta investeringen via Future Champions byWiT i Senseworks, 2,8 MSEK
Tillaggsinvestering i Zebrain genom nyemission, 12 MSEK

Konvertering av konvertibler i Zebrain, 5 MSEK

Konvertibellan till E-Farm, 1 MEUR

Tilldggsinvestering i Prime Penguin AB genom andrahandstransaktion, 0,6 MSEK

Konvertering av konvertibler i E-Farm samt tillaggsinvestering om 0,5 MEUR (5,9 MSEK)
Tilldggsinvestering i Root Digital Group, 9,9 MSEK
Monica Bergvall och Annie L66f valdes in i styrelsen

Bolaget tecknade ett konvertibellan om 22 MSEK

Investering via Future Champions byWiT i Lucy Analytics, 3 MSEK
Tilldggsinvestering i Proxify genom nyemission, 10 MSEK

Finansinspektionen godkanner byWiTs prospekt

Arlig nyemission paborjas med malsattning att ta in nytt kapital om 50-100 MSEK

Konvertibellan till Bright, 5,5 MSEK

Nyemission pagick under Q3 och stangdes under Q4. Emissionen utokade Bolagets Eget Kapital med 90 MSEK.
Investering via Future Champions byWiT i Float, 5,5 MSEK
Tillaggsinvestering i Proxify genom nyemission, 10 MSEK

Konvertibellan till Zebrain, upp till 2,4 MSEK

Efter periodens utgang har byWiT gjort en tilldggsinvestering i GFO-X om 1 MUSD samt givit ett konvertibellan till Prime
Penguin om 2,2 MSEK. Ut6ver det har det inte skett nagra vasentliga handelser efter periodens slut.

Det finns klara indikationer pa att rantor globalt nu natt sina hogsta nivaer och &r pa vag ner som ett resultat av framst
lagre inflation vilket &r positivt. Samtidigt &r det geopolitiska ldget &n mer anstrangt. Sammantaget ar tillgangen pa
riskvilligt kapital fortsatt begransat. byWiT har en |ag finansieringsrisk i befintliga bolag, men begransningen av riskvilligt
kapital kan komma att paverka takten i framtida nya portféljinvesteringar. Samtidigt har begransningen i tillgangen pa
riskvilligt kapital pa marknaden gjort att varderingarna kommit ner och det finns manga intressanta
investeringsmojligheter.

Under det kommande aret fortsatter vi var inriktning mot att utveckla och finna nya digitala utmanare. Vi fortsatter att
fokusera pa lonsam tillvaxt genom var operativa affarsmodell i alla vara portféljbolag. Fér 2024 har vi som malsattning att
85% av substansvardet exklusive kassa dr hanforligt till bolag som uppnatt I6nsamhet. Under hosten samma ar planerar vi
var arliga kapitalanskaffning.
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Verksamhetsbeskrivning

Investmentbolaget byWiT startade ar 2021 med syfte att tillvarata investeringsmojligheter inom digitala tillvixtbolag.
Ambitionen ar att byWiT ska bli den basta dgaren av digitala tillvaxtbolag inom Norden och norra Europa genom att agera
som operationella investerare. Med hjélp av teamets mangariga erfarenhet som entreprenérer och investerare ska bolaget
bygga globala sa kallade Champions (branschledande utmanare med stor skalbarhet och tillvaxt). byWiT har en omfattande
utvarderingsprocess som amnar till att hitta tillvaxtbolag som digitaliserar analoga branscher och nischer.

Bolaget investerar i minoritetsandelar for att sdkerstdlla grundares och entreprenérers fortsatta engagemang och incitament.
Malsattningen &r att bygga en portfolj av 10-15 globala digitala vinnare.

byWiTs team bestar idag av atta personer med lang erfarenhet av operativa investeringar och entreprendrskap med ett starkt
track-record av framgangsrika projekt som grundare, investerare, ledare och specialister. De har tillsammans expertis och
kunskap for att hitta intressanta digitala tillvaxtbolag med stor potential for att 6ver tid bygga I6nsamma bolag. Det gér de
genom att operativt stodja portféljbolagen med allt fran strategi, M&A, I6nsam tillvaxt, Go-to-Marketplaner, IT-system,
plattformar till ledningsfunktioner och natverk. Samtliga fem ledande investerare ar operativt aktiva i portféljbolagen dar
portféljbolagen pa ett tydligt satt far ta del av deras mangariga erfarenhet.

, grundare och partner: Elias grundade Svenska Vindbolaget 2007, som slogs samman med Eolus Vind och
noterades pa OMX/Nasdaq 2011. Elias har sedan dess varit delaktig i byggandet av ytterligare tva miljardféretag:
Peltarion och Nabo. Elias har ocksa gjort framgangsrika investeringar i bland annat Insurely, Zensum, Climeon, WPS,
Mathem, Outnorth och Billogram.

, grundare, partner och vd: UIf har 6ver 20 ars erfarenhet av ledande befattningar for Scania, Boliden,
SCA/Essity och Autoliv/Veoneer. Vidare har Ulf dven varit en del av teamet som vande Boliden och byggde ett ledande
europeiskt metallféretag samt gjorde Essity till ett ledande globalt hygienforetag. UIf var dessutom ansvarig for bade
SCAs och Autolivs delningar och noteringarna av Essity och Veoneer pa Nasdaq Stockholm och pa NYSE New York.

, grundare och partner: Nalle &r en internationell entreprendr och var medgrundare till Mediaplanet
2003 med ansvar for den globala lanseringen 2004-2016. Mediaplanet saldes till private equity-bolaget Priveq 2016. Nalle
atervande till Sverige efter 13 ar i London och New York for att hjdlpa Bonnier att genomféra en transformation och
effektivisering av bolaget.

, grundare och partner: Thomas ar investerare och entreprenér med en finansbakgrund. Efter arbete pa
bank i London under slutet av 90-talet startade han 2003 en radgivningsbyra inom corporate finance som efter
framgangsrik expansion blev en del av den globala investmentbanken Livingstone Partners 2015. Parallellt var Thomas
medgrundare till Arctos Equity som investerat i sma- och medelstora teknikforetag i Sverige och med flera framgangsrika
tillvaxtresor och avyttringar av hela eller delar av innehav.

, grundare och partner: Johan har 20 ars erfarenhet av foretagsfinansiering, investeringar och
foretagsbyggande. Han har arbetat for Modern Times Group, Fraser, Bonnier, SEAF, Meta Ventures och RNB.

, CFO: Frida har 6ver tio ars relevant arbetslivserfarenhet dar hon under fem ar arbetade inom private
equity pa Segulah Advisor. De senaste fem aren var Frida som CFO pa Interflora med och tog bolaget fran 300 MSEK till
+700 MSEK omsattning med god lIonsamhet samt deltog i forsaljningen 2023 till PAI Partners.

, CTO: Karl har erfarenhet som CTO pa Zensum och dessférinnan interim CTO pa Yabie. Karl har dven
arbetat som Head of Video Engineering pa Magine och innan dess som systemingenjor hos TV4-gruppen, Videofy och
Karolinska Institutet.

, Head of Future Champions byWiT: Ardavan var entreprendr 2017 - 2019, medgrundare och delaktig i
forsaljningen av spelbolaget Neybers. Han har dven arbetat som Head of Growth pa Habity, en app for forsaljning av
bostader.
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Verksamhetsbeskrivning

byWiT har identifierat 4 viktiga egenskaper fér morgondagens vinnare:

O som analoga .la\' med stor
marknader 24 och

. Lo Foretag som har potential att snabbt na
* att bli i sin nisch eller l,_v med
marknad, dvs bli #1 el

byWIT finner investeringsmojligheter genom att systematiskt arbeta med natverk, saminvesterare och uppsokande
verksamhet. Vidare kompletteras sourcingarbetet med ett unik egenutvecklat och Al-baserat sourcingverktyg, Amira, som kan
sbka igenom en stor méngd data om alla féretag utifran byWiTs specifika investeringskriterier och lista de basta bolagen i
varje kategori. Bolagets utvardering av potentiella investeringar foljer en systematisk process i ett flertal steg sasom
genomgang av storlek och potential samt uppfyllande av byWiTs specifika krav och investeringskriterier. byWiT har som
ambition att fylla ett tomrum pa marknaden genom att vara en aktiv, langsiktig och kapitalstark partner och &gare.

Bolaget har etablerade investeringskriterier for att utvardera potentiella investeringar och utvarderar drygt 100 potentiella
investeringar arligen. byWiT utvarderar intdktspotential och varje bolags férutsattning att kunna nd en omsattning om 1
miljard SEK. Bolagen ska ha en bevisad affirsmodell med sa kallade unit economics. Vidare ska de ga att skala internationellt

samt kunna na en ledande position inom sin marknad, bransch eller nisch.

byWiTs investeringsinriktning mot digitala bolag med skalbara, smarta och praktiska kundlésningar pa gardagens analoga
affarer har i manga fall en stor positiv inverkan pa de hallbarhetsutmaningar vi star infor. Detta &r ocksa en central del av

bolagets investeringskriterier.

B2B fokus
Fokuserar pa B2B-modeller (B2B digitala tjanster, B2B digitala marknadsplatser, B2B
SaaS- och mjukvaruplattformar). byWiT premierar bolag med stark och robust
prissattnings- och kostnadsmotstandskraft vilket sakerstaller hoga marginaler 6ver tid.

e
Geografi Grundardrivna féretag
Primart inom Norden och norra Europa byWiT backar upp grundare med stark
med globala ambitioner. ( vision och bevisad férmaga att kunna

bygga bolag. Vi investerar i
minoritetspositioner om 10-40%.

Lonsam tillvaxt Skalbarhet
St’)ke"r bqlag som ha.r en N ) Digital utmanare som konkurrerar med
omséttningspotential pa 6ver 1 miljard analoga marknader, med nischledarskap

SEK, kunna vara EBITDA-positiva inom 2-3
ar. Vidare ska det finnas en
vardepotential om 5-8 X inom 5 ar.

och internationell skalbarhet.

N

Hallbarhet
ESG (Environmental, Social, Governance) ar en central aspekt nar byWiT
investerar, bade avseende det potentiella foretagets affairsmodell och det interna
hallbarhetsarbetetet — [6nsam tillvaxt ska ocksa vara hallbar. 7
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Bolag?
Proxify
E-Farm

Pensionera

Root Digital Group

Klingit

GFO-X

Bright

Future Champions byWiT AB’

Epicenter

Huvudsaklig verksamhet

Digital rekryteringsplattform

Digital marknadsplats fér begagnade
jordbruksmaskiner

Digital pensionslésning

Digital marknadsforing och e-handel
Digital design och marknadsféring
Reglerad bors for digitala tillgangar
SaaS-plattform foér energimarknaden
Holdingbolag

Kontorshotell och coworking

i Vissa bolag ar agarbolag for aktieinnehav i respektive portféljbolag.
| Future Champions byWiT AB ingér féljande bolag: Float, Senseworks, Lucy Analytics, Lanetalk, Prime Penguin och Zebrain

Fordelning av substansvardet
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9% Mal att na
Ionsamhet
under 2024:
10% 85%*

15%

Bokfort varde
288 400
197501

141271
97 996
88 265
60 250
46 857
38487
10020

Andel bolag som forvantas vara eller uppna
Ionsamhet 2024

30%

Da koncernen tillaimpar IFRS (International Financial Reporting Standard) ar bokfort varde detsamma som verkligt varde. byWiT AB dger

fyra av sina faktiska portféljbolag genom heldgda holdingbolag vars syfte enbart &r att dga andelar i portféljbolagen. Se utférligare

beskrivningar for mer information om portféljbolagen nedan.

! Andel av bokfort virde exklusive kassa
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E-FARM

E-Farm &r en digital marknadsplats fér begagnade jordbruksmaskiner.
E-Farm tacker idag den europeiska marknaden for begagnade
jordbruksmaskiner som uppgar till drygt 30 MDEUR. Bolaget finns idag i
over 40 lander med ett natverk av 6ver 1 000 aterforsaljare i Europa.
E-Farms tjansteutbud bestar av direktforsaljning och auktioner av
traktorer, maskiner. Bolaget levererar dartill besiktning, frakt, finansiering
och forsakringstjanster.

Senaste kvartalet:
Fortsatt svag marknad for begagnade jordbruksmaskiner, dven om
antalet forsaljningar fortsatt att vaxa for E-Farm med 21% mot Q4 2022.
Bruttoomsdttningen minskade med 22% givet lagre genomsnittlig order,
men bruttovinsten 6kade med 43% i kvartalet.
Utover direktforsaljningen har auktionerna i E-Farms plattform
genererat cirka 0,9 MEUR i forséljning.
+1000 aterférsaljare i Europa har idag avtal med E-Farm. Tre av Europas
storsta aterforsdljare anvander nu Smart Trade och bolaget tecknar

lI6pande nya kunder till tjdnsten.

MEUR

45

40

35 . a3
30 che®
25

20

10

41
35

2020 2021 2022 2023

Omsattning utanfor Tyskland *

Omsattning Tyskland*

byWiT operationellt engagemang:

Kontinuerlig expertis och projektledarskap for att uppratta en enhet for
finansiella tjanster, optimering av sales funnel, optimering av den
tekniska organisationen, utveckla Al-funktioner till en trading-app for
vardering baserad pa bildigenkanning, etc.

Kapitalmarknadsarbete

* Bruttoomsattning

Europas storsta aterforsaljare
anvander nu E-Farms Smart Trade-app

Kategori: Agarandel:
Scale-up Growth 33%

Nettokassa 231231:

Bransch: Teknikbolag inom
6 MSEK

jordbrukssektorn ('Agtech’)

X Lonsamhet: Malsattning att na
Hemsida: positivt kassafléde Q1 2024
www.e-farm.com

. Forsdljning i antal lander: 40
Investeringsar: 2021

Styrelseplats: Ja FTE:er 2023 (dec): 34

Andel mian/kvinnor 2023:
75%/25% (ledning: 80%/20%)

Investment lead:
Elias Jacobson

Key investment highlights

\ E-Farms marknadsféringsplattform, en Smart Trade-app
N
|3ter +1 000 kontrakterade aterforsaljare och bonder
hitta 25% av samtliga europeiska begagnade maskiner

Yf Stark CAGR om 86% sedan 2016 med forsaljning till
+40 lander
!{ E-Farm varderar 75% av alla maskiner genom egna

Al-algoritmer med tillgang till OEM-data. Detta ar helt
unikt i branschen begagnade jordbruksmaskiner, dar
marknaden i Europa varderas till 30 MDEUR

!{ byWiT har erhallit teckningsoptioner fér operationellt
arbete med bl.a. etablering av E-Farm Finance, Al-bild
och maskininlarningsfunktioner for att vardera
maskiner
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®e PROXIFY

Proxify ar Europas storsta natverk av utvecklare. Bolaget hjalper idag 6ver
500 kunder i 40 lander att utveckla sina tech-team. Bolaget har sedan
starten 2018 de flesta manaderna kunnat kombinera en mycket stark
tillvaxt med lonsamhet.

Senaste kvartalet:
Nya rekord gallande forsaljning och antalet nya kunder.
Stark tillvaxt i USA.
78% organisk tillvaxt och 104% 6kning av bruttovinsten jamfoért med
2022.

1 tlese 3 Gdte 2 sty )

e Lnoge.dote MESL Lnoge. dute. Lininnge. iy 5t M Joogit Bl v ey A8 inige. £

MSEK

450 409

9 238

100 75
50 33

2020 2021 2022 2023

Omsattning Sverige

Omsattning utanfor Sverige

byWiT operationellt engagemang:

Kapitalmarknadsarbete

Assistens vid rekrytering av senior personal
Utvardering av expansion till USA
M&A-strategi

Dubblad bruttovinst

Kategori: Agarandel: 17%

Scale-up Growth

Bransch: Nettokassa 231231:

Digitalt distribuerade tjanster 15 MSEK

(‘Distributed services’) Lnsamhet:

Hemsida: Lonsamt 4 av 5 senaste aren

www.proxify.io
Forséljning i antal lander: 40

Investeringsar: 2022

FTE:er 2023: 146
Styrelseplats: Ja

Andel mén/kvinnor 2023:
Investment lead: 50%/50% (ledning: 86%/14%)
Elias Jacobson

Key investment highlights

\/ Proxify &r det snabbaste sattet att hitta ratt utvecklare -
~r
tack vare 18 000 ansdkningar per manad filtrerade efter
relevans genom Al-screeningsalgoritmer

Yi Stark utbudssida med en pool av +550 aktiva utvecklare
och +3 000 utvecklare i natverket, som tacker flertalet
vertikala teknikstackar

lli Over 500 foretag betjanade globalt inklusive blue-chip-
klienter som Electrolux, Pearson, EA Sports, Essity, BAM
och Trafigura

Yi Hog andel aterkommande intakter. 53% av
nettointdkterna 2023 fran aterkommande kunder

\\l{ Stark CAGR 2020-2023 om 132% med 6kande
bruttomarginal

10
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= Pensionera

Pensionera ar Sveriges storsta digitala pensions- och kapitalradgivare.
Bolaget erbjuder en digital pensionsldsning dar kunderna far kontroll och
overblick 6ver samtliga intjanade pensioner. Pensionera ager IKC Capital
som erbjuder olika fonder. Pensionera grundades 2016 och har 6ver

200 000 medlemmar och 8,3 MDSEK i forvaltat kapital (AUM).

Senaste kvartalet:
Pensionera utvecklades i stort enligt plan, med nagot lagre tillvaxt, men
med 6kad I6nsamhet.
Bolaget har nu rekryterat upp radgivningsteamet till +20 radgivare.
2023 paverkas negativt av ett lagre an budgeterat AUM (assets under
management) hos IKC Capital, vilket bidragit till lagre
omsattningstillvaxt.
2023 paverkas positivt fran 6kat antal prenumeranter samt antalet

transaktioner kopplat till radgivingsteamet.

Lonsammare tillvaxt

Kategori:
Scale-up Growth

Agarandel: 12%

Nettokassa 231231:

Bransch: Fintech 10 MSEK

Lonsamhet:
Lonsamt 4 av 5 senaste aren

Hemsida:
www.pensionera.se

Investeringsar: 2021 Forsaljning i antal lander: 1

Styrelseplats: Ja

Investment lead:
Nalle Soderstrém

FTE:er 2023: 55

Andel mén/kvinnor 2023:
73%/27% (ledning: 71%/29%)

CAGR’20-'23: 3%

(9% exkl. performance fee)
MSEK -
200
159

150 146 .
100
50
0

2020 2021 2022 2023E

Omséttning exkl. performance fee ™

Performance fee

byWiT operationellt engagemang:

Digitalisering av kundresan
Digitalisering av kundanskaffning
Digitalisera operativa KPl:er
Digitalisering av fondfloden
Styrelse- och ledningsrekryteringar

Key investment highlights

w Pensioneras digitala radgivningsplattform erbjuder
digital och analog individuell pensionsradgivning till
majoriteten av alla pensionssparare

v Pensionera ager fondbolaget IKC Fonder, med ett
forvaltat och vixande AUM pa 8,3 MDSEK

Yi Pensioneras digitala radgivningtjanst pa
abonnemang véxer och star idag for ca 30% av
gruppens totala omsattning

!/I Pensionera har investerat i ett anlogt radgivningsteam
om +20 personer. Ett hybriderbjudande kopplat till
Pensioneras plattform, skapar [onsammare kundfloden

MSEK

60 53

50
cpG® a1

40

30
30 26
20

10

2020 2021 2022 2023

Prenumerationsintakter

* Bokslut fér 2023 ej &nnu finaliserat. | bolagets arsredovisning redovisas nettoomséttning
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Root

Root Digital Group &r en ledande aktér inom digital marknadsforing och
affarsutveckling. Gruppen har som vision att inom sitt omrade bli norra
Europas ledande aktér inom digital tillvaxt och optimering. Ett flertal
nischade specialistbolag ingar i gruppen. Ambitionen &r att fortsatta
leverera en stark lonsamhet och kraftig tillvaxt, bade organiskt och genom
forvarv.

Senaste kvartalet:
Marknaden for e-handelsaktérer och konsumentvarumarken, vilket ar
Roots storsta kundgrupper, har fortsattningsvis varit avvaktande dven
om gruppen markt en 6kande investeringsvilja bland de kunder som
utvecklat en tydlig digital strategi.
Fokus for Root har varit att leverera mer vinst snarare dn enbart tillvaxt
for varje marknadsféringskrona. Det passar Roots modell véldigt bra
med den matning och sparbarhet som ingar i leveranserna.
Forsaljningsmdssigt har aktiviteten varit hog och orderlaget ser positivt
ut infor 2024. Kostnadslaget har setts 6ver och nu finns
rekryteringsbehov inom vissa affarsomraden.

TAL
TING

MSEK
250

198

200 o 172

150 R

100
67

50 29

2020 2021 2022 2023

Omsattning *

*pro forma inkl. forvarv da bolaget historiskt inte har gjort koncernredovisning

Tillvaxt med l6nsamma forvarv

Kategori:
Scale-up Growth

Bransch:
Digital marknadsféring och

e-handel

Hemsida:
www.rootdigitalgroup.com

Investeringsar: 2022

Styrelseplats: Ja

Investment lead:
Thomas Karlsson

Key investment highlights

Agarandel: 31%

Nettokassa 231231:
5 MSEK

Lonsamhet: Ja

Forsédljning i antal lander: 20

FTE:er 2023: 120

Andel min/kvinnor 2023:
51%/49% (ledning: 64%/36%)

w Konsolideringsmajlighet med stor potential for
~r

skalférdelar och multipelarbitrage

\ Synergier mellan gruppbolag driver organisk tillvaxt och
~r
lonsamhetsforbattringar

\\/! Historiskt hog lonsamhet i transformativ industri med
hog grad av specialistkunskap

l/! Operativ hdvstang fran egenutvecklad digital
verktygslada och systemlsningar

byWiT operationellt engagemang:

Projektleder forvarvsaktiviteter

Stodjer integrationsprocesser efter uppkép och sammanslagningar

Affarsutveckling, strategi och IPO-forberedelser

12
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GFO

Global Futures & Options Exchange, ar en reglerad derivatbors for digitala
tillgangar sasom Bitcoin and Ethereum. GFO-X har byggt upp en modern
teknisk bors i varldsklass och ska etablera den forsta reglerade borsen i
Europa av digitala tillgdngar som idag helt domineras (99%) av oreglerade
plattformar. GFO-X star under tillsyn av Financial Conduct Authority
(Finansinspektionen i England) och har ett partnerskap med varldens
storsta clearinghus. Planen var att 6ppna upp handelsplatsen under Q4
2023, men beslut har tagits i samrad med marknadsaktorer att lansera
under H1 2024 for att sikerstilla tillracklig volym/likviditet genom handel
via de stora globala investmentbankerna. Bolaget har paverkats negativt
av dom volatila prisrorelserna i framfor allt Bitcoin, och av negativa
handelser i den oreglerad marknaden for digitala tillgdngar.

GFO-X har aven genomfort en finansieringsrunda for att starka
kapitalbasen med 30 MUSD, ledd av M&G Investments som nu &r en av
huvudégarna.

b
=
ﬂw

bright

Bright ar ett SaaS-bolag och en sa kallad white

lable-app for elbolag som vill erbjuda sina kunder
en digital [6sning for smart och intelligent Gversyn
samt hantering av kundernas elkonsumtion.
Bolaget har idag kontrakt med merparten av
elbolagen i Sverige och den senaste tidens
utlandsexpansion bdérjar nu ge méanga spannande
Oppningar i ett flertal lander.

Senaste kvartalet:
Fortsatt god tillvaxt med idag totalt cirka 50
kontrakterade kunder.
Huvuddelen av intdkterna &r dterkommande
prenumerationsintakter och bolaget fortsatter
att onboarda en stor mangd kunder i Sverige
och Norge.

MSEK
25

21

20
Q- 14
15 6"*'1'

10 9

2020 2021 2022 2023

Omséttning exkl. aktiverade utvecklingskostnader

Lansering under 2024, Europas forsta

reglerade derivatbors for digitala tillgangar

Kategori: Investeringsar: Agarandel:
Early Growth 2022 1%
Bransch: Styrelseplats: FTE:er 2023:
Fintech Nej 55

Andel mén/kvinnor
Hemsida: Investment lead:

www.gfo-x.com

2023: 85%/15%

Nalle Séderstrom (ledning: 75%/25%)

Key investment highlights

w
<

Londons och Europas svar pa USAs och CMEs (Chicago
Mercantile Exchange) etablerade reglerade
derivatbors for digitala tillgangar

GFO-X ar godkand och reglerad. All clearing
hanteras i partnerskap med Europas storsta clearinghus
LCH (London Clearing House)

GFO-X bors ar byggd med den senaste teknologin, vilket
kommer vara en stor konkurrensfordel i jamforelse

med CME

Styr din egen elférbrukning

Kategori:
Early Growth

Bransch:
Teknikbolag inom energisektorn

(‘Energy Tech’)

Hemsida:
www.getbright.se

Investeringsar: 2022

Styrelseplats: Ja

Investment lead:
Elias Jacobson

Key investment highlights

Agarandel: 24%

Nettokassa 231231:
16 MSEK

Lonsamhet:
Malsattning att na lonsamhet
Q12025

Forsadljning i antal lander: 3

FTE:er 2023: 29

Andel mén/kvinnor 2023:
66%/34% (ledning: 60%/40%)

w Majoriteten av Sveriges elbolag har ingatt avtal med
A

Bright — fokus pa nordisk expansion

Xf Brights app kan hantera styrning och analys av
elkostnader fran hus och bil samt berg-, jord- och
luftvarme

!! Kunderna &r energibolag i Norden med idag +375 000

anvandare av Brights app
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®&Klingit.

Klingit &r en teknisk designplattform som
hjalper foretag med all slags digital design.
Klingit startades 2020 och har idag drygt 100
kunder sasom H&M, Semper, Schibsted och
Mekonomen. Merparten av intdktsstrémmarna
dr pa prenumerationsbasis.

Senaste kvartalet:
Klingit avslutade aret Gver plan med knappt
70% forsaljningstillvaxt och en forstarkt
bruttomarginal till 45%. Klingits storsatsning
kring generativ Al fortsatter vinna nya
kunder runt om i Norden.

Key investment highlights

w Klingits designplattform hjalper kunder med
N
projektledning i en skalbar prenumerationsstjanst

!{ Drygt 100 kunder med fokus pa SME och Enterprise

\\/{ Klingits Al tjanst Al BEE hjalper kunder att sjalva
formulera sina designidéer till bilder i samma stil som
bolagets profil

(S epicenter

STOCKHOLM

Epicenter dr norra Europas storsta sa kallade co-workingkoncept med etableringar
i Stockholm, Oslo och Helsingfors. Ut6ver kontorsplatser erbjuder bolaget ett
omfattande ekosystem av tjdnster och produkter sdsom bland annat coaching,
utbildningar, events och natverkande i syfte att starka kundernas innovationskraft
och tillvdxt. Epicenter har idag 6ver 1 500 medlemskap med Gver 6 000
medlemmar samt genomfér Gver 150 events arligen.

Senaste kvartalet:
Epicenter &r en strategisk investering
som utvecklas enligt plan.
Bolaget kommer tillsammans med
AMF att sla upp portarna for
innovationshubben Elements,
med fokus pa growth-bolag som
fokuserar pa digitalisering inom
héllbar samhéllsutveckling.

MSEK CAGR’20-'23: 3%

216*
200 184

204

2020 2021 2022 2023

Omsattning Sverige

Omséttning utanfor Sverige

* Epicenter Amsterdam séldes 2020

Stort infléde av nya och storre kunder

Kategori:
Early Growth

Bransch:

Styrelseplats:
Ja

Investment lead:
Elias Jacobson

Lonsamhet: Positivt

kassaflode, nara Il6nsamhet

Forsaljning i antal
lander: 6

Grafisk designplattform

Agarandel: FTE:er 2023:

Hemsida: 33% 70 inkl. konsulter

www.klingit.com

Andel mén/kvinnor

Nettokassa 231231: 2023: 50%/50%

Investeringsar:

2021 11 MSEK (ledning: 71%/29%)
MSEK y
%/o
40 N 4.9% 37
"y
cR
30 [da 2
20
11
10
0
0
2020 2021 2022 2023
Omsattning

Sveriges storsta hem for tillvaxtbolag

Kategori: Strategisk Agarandel: 6%

Bransch: Nettokassa 231231:

Kontorshotell & coworking 11 MSEK

("Workingplace development’)

Lonsamhet: Ja
Hemsida:

www.weareepicenter.com
Foérsdljning i antal lander: 17
Investeringsar: 2022

FTE:er 2023: 41
Styrelseplats: Nej

Andel man/kvinnor 2023:
Investment lead: 29%/71% (ledning: 80%/20%)

UIf S6derstrom

Key investment highlights

!/I Epicenters ekosystem for tillvaxtbolag bidrar positivt till
byWiTs sourcing, tillgang till expertis och vart operativa
erbjudande

!{ Epicenters geografiska spridning; Stockholm, Oslo och

Helsingfors 6kar byWiTs scope och réackvidd. Fler
projekt dr dven pa gang ute i Europa med syfte att
etablera sitt unika koncept pa fler centrala platser

!{ Epicenters 6ppning av Elements i Stockholm Gppnar
mojligheter att sourca tillvixtbolag med fokus pa impact
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Future Champions byWiT AB &r ett Holdingbolag och
en del av byWiTs sourcingstrategi dar bolaget
genomfér mindre titthalsinvesteringar i tidiga
skeden. Detta for att kunna lara kdnna bolagen och
utvardera bolagens potential att kunna bli framtida
Champion bolag for att da ocksa kunna investera
ytterligare kapital.

Float — Capital-as-a-Service (CaaS) for SaaS-bolag
under tillvaxt i Europa. Float erbjuder tillvaxtkapital
for SaaS-foretag med en snabb och enkel
ansokningsprocess, flexibla och fordelaktiga villkor
for grundare. Erbjudandet gor det majligt for Saas-
foretag att sakra finansiering utan att ge upp
aktieandelar, vilket sakerstéller att grundarna
behaller kontrollen 6ver sina féretag samtidigt som
de far tillgang till det kapital som kravs for tillvéxt.

Sensework — Enterprise SaaS-bolag inom revision,
analys och Business Intelligence-mjukvara for
revisorer som vill effektivisera revisionen genom att
ldgga huvuddelen av tiden pa analys istéllet fér pa
administration. Férhallandet analys mot
administrationen kan svingas om fran 25%/75% till
75%/25%.

Lucy Analytics ar ett SaaS-bolag inom Al Business
intelligence. Bolaget erbjuder ett Al-baserat verktyg
som effektiviserar internkommunikation inom
hospitality och ger hotell och hotellagare Al-drivna
insikter.

Lanetalk digitaliserar bowling for bade spelare och
bowlingcenters. Pa marknaden finns éver 150
miljoner bowlingspelare varlden 6ver, dar Lanetalk ar
den enda aktoren i varlden som kan erbjuda digitala
tavlingar (globalt, regionalt och lokalt) i realtid.
Lanetalk har utvecklat en prenumerationsbaserad
app som erbjuder saval professionella- som
nojesbowlare ett digitalt verktyg dar anvandaren kan
utveckla sin spelférmaga, folja och spela mot andra
bowlare runt om i varlden.

Prime Penguin &r en iPaas-tjanst (Integration
Platform As A Service), som effektiviserar e-
handelslogistiken. Med 6ver 50 integrationer och ett
Oppet partnerskapsystem, erbjuder Prime Penguin
en global integrationsplattform. E-handlare som
anvander Prime Penguins integrationsplattform kan
enkelt expandera sin verksamhet och forlagga lager
nara sina slutkunder. Merparten av bolagets intdkter
ar SaaS-intakter.

Zebrain ar Nordens ledande plattform for digital
coaching, aktivt larande och beetendeforflyttning
(B2B). Bolaget grundades 2020 och malet ar att
genom en skalbar och Al-driven plattform erbjuda
kostnadseffektiv, personifierad utveckling till fler
ledare och medarbetare med matbar effekt.

Viktig del av var sourcingstrategi

senseworks
Investeringsar:
2023

Bransch:
Enterprise SaaS-bolag
inom revision och Bl

Hemsida:
www.senseworks.io

= Zebrain

Investeringsar:
2022

Bransch:
Coaching

Hemsida:
www.zebrain.se

Lucy

Investeringsar:
2023

Bransch:
SaaS-bolag inom Al
Business intelligence

Hemsida:
www.lucyanalytics.com

@ Lanetalk

Investeringsar:
2021

Bransch:
Bowling/Sport

Hemsida:

www.lanetalk.com

% float

Investeringsar:
2023

Bransch:
Capital-as-a-Service
(CaaS) for SaaS-bolag

Hemsida:
www.gofloat.io

s Prime Penguin

Investeringsar:
2021

Bransch:
Logistik

Hemsida:
Www.primepenguin.com
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Bolaget har en anstélld VD och 7 6vriga medarbetare.

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Bolagets enskilt storsta dgare ar Coelikoncernen som kontrollerar 13,05% av kapitalet och 29,67% av rosterna. Fem av

bolagets grundare kontrollerar utéver detta gemensamt 24,17% av kapitalet och 54,59% av rosterna.

Aktiedgare

Coelikoncernen *
Elias Jacobson
Thomas Karlsson
Ulf Séderstrém
Johan Gorecki
Nalle S6derstrom
Ovriga

Totalt

1) Coelikoncernen inkluderar Coeli Investment Management AB, Coeli Investment AB och Coeli Finans AB

Stamaktier

175000
64 350
64 350
64 350
64 350
64 350

3250

500 000

Preferensaktier

13298
9000
7764
4014
3193
2924

902 545
942738

Rostandel
29,67%
10,98%
10,96%
10,90%
10,88%
10,88%
15,73%
100,00%

Kapitalandel
13,05%
5,08%
5,00%
4,74%
4,68%
4,66%
62,78%
100,00%
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(TSEK)

Rorelsens intdkter:

Nettoomsattning

Resultat fran andelar i portféljbolag

Forandringar i verkligt varde av andelar i portféljbolag

Summa rorelsens intdkter

Rorelsens kostnader:
Kostnader for ersattningar till anstallda

Ovriga externa kostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar

Summa rérelsens kostnader

RORELSERESULTAT

Resultat fran finansiella investeringar:

Ovriga ranteintakter och liknande intédkter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella investeringar
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

PERIODENS RESULTAT OCH TOTALRESULTAT

Resultat per stamaktie fore utspadning, SEK

Resultat per stamaktie efter utspadning, SEK

Resultat per preferensaktie fore och efter utspadning, SEK

2023/01/01

Not 2023/12/31

2004
652
3 108 499

111155

-9482

-10970
-71

-20524

90631

8169
-616
7553
98185

98 185

29,10
28,50

88,72

2022/01/01
2022/12/31

1434

73589

75024

-9202

-9937
-4
-19144

55880

663
-3792
-3129

52751

52751

2,64
2,64

60,36

Resultat per stamaktie berdknas pd drets resultat, reducerat med den resultatandel som tillfaller preferensaktier, fordelat pa antal
stamaktier. Se not 6 for berdkning av resultatandel och substansvdrde for stamaktier respektive preferensaktier.
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(TSEK)

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anlidggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Investeringar i portfoljbolag varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa Eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2023/12/31

1 256

256

3,5 969 048

969 048

969 304

2265

4 705
408

3378

104 501

107 879

1077183

6 1443
922939

50298

98 185

1072864

1662
1697

960
4319

1077183

2022/12/31

231

231

768 418

768418

768 649

713
2124
641
3477
129298
132775

901 424

1352
838529
-2459
52751

890173

9463
866
923

11252

901 424

18
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(TSEK)

Ingdende eget kapital
2022-01-01

Transaktioner med aktiedgare
Apportemission
Kvittningsemission

Nyemission
Emissionskostnader
Totalresultat

Periodens resultat

Summa totalresultat

Utgaende eget kapital
2022-12-31

Ingdende eget kapital
2023-01-01

Transaktioner med aktiedgare
Kvittningsemission

Nyemission

Nyemission

Nyemission
Emissionskostnader
Aktiedgartillskott

Utstédllda optioner

Totalresultat
Periodens resultat
Summa totalresultat

Utgaende eget kapital
2023-12-31

Ingdende redovisat aktiekapital per
2023-01-01

Héandelser
Kvittningsemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission

Utgaende redovisat aktiekapital per
2023-12-31

Aktiekapital

1015

47
63
227

1352

1352

27
11
47

1443

Registrering
Bolagsverket

25.10.2023
01.11.2023
02.11.2023
07.11.2023

Ej registrerat  Ovrigt tillskjutet

aktiekapital kapital

47 545 092
-47

62176

240 808

-9 547

0 838529

0 838529

22583

11039

49 653

6242

-5107

0 922 939

Antal Antal preferens-
stamaktier aktier

500000 852014

26917
10523
47334

5950

500000 942738

Balanserat Summa
resultat eget kapital
-2459 543 695

0

62 239

241035

-9 547

52751 52751
52751 52751

50 292 890173
50292 890173
22610

11049

49701

6248

-5107

4 4

2 2

98 185 98 185

98 185 98 185
148 483 1072 864
Aktiekapital Kvotvdrde
SEK SEK
1352014 1.00
26917 1,00
10523 1,00
47334 1,00
5950 1,00
1442738 1,00
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(TSEK)

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte paverkar kassaflodet*
Minskning(+)/dkning(-) av kundfordringar
Minskning(+)/6kning(-) av 6évriga kortfristiga fordringar
Minskning(-)/6kning(+) leverantdrsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar
Investeringar i portféljbolag
Avyttringar av portfoljbolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Likvid fran emission av aktier
Likvid fran aktieagartillskott
Likvid fran utstéllda optioner
Emissionskostnader

Kassaflode finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

* Poster som inte paverkar kassaflodet bestdr av virdeférdndringar och realisationsresultat pa andelar i portféljbolag

Not

2023/01/01
2023/12/31

98 185
-109 677
-1553
1652

-7 801
868

-18 326

89 608

-5107

84507

-24797
129298

104 501

2022/01/01
2022/12/31

52751
-73 806
-713
16231
9166
936

4565

-236
-373108
15691

-357 653

303274
0

0

-9 547

293727

-59361
188 659

129 298
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(TSEK)

Rorelsens intdkter:
Nettoomsattning

Summa rérelsens intdkter

Rorelsens kostnader:
Personalkostnader

Ovriga externa kostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anldggningstillgangar
Summa rérelsens kostnader

RORELSERESULTAT

Finansiella poster:

Ovriga ranteintakter och liknande intékter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat fran andelar i portféljbolag
Forandringar i verkligt varde i portféljbolag
Summa finansiella poster

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Periodens skatt

Periodens resultat

2023/01/01

Not 2023/12/31

2004

2004

-9482

-10970
-71

-20524

-18520

8169

-616

-109731

3 114 359
12181

-6 339

-6 339

2022/01/01
2022/12/31

1434

1434

-9202

-9937

-19144

-17 709

663

-3792

56772
53643

35933

35933
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(TSEK)
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag

Andelar i intresseforetag

Investeringar i 6vriga foretag med dgarintresse

Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader
Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsiattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

3,5
3,5
3,5

2023/12/31

256
256

301065

46701
499 941
847707
847 963

2265
705
408

3378

104 501
107 879
955 842

1443
1443

922939
33481
-6 339

950 080

951523

1662
1697
960
4319
955 842

2022/12/31

231
231

330844

41230
379527
751600
751832

713
2124
641
3477
129298
132775
884 607

1352
1352

838529
-2459
35933
872003
873355

9463
866
923

11252
884 607
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(TSEK)

Ingdende eget kapital
2022-01-01

Transaktioner med aktiedgare
Apportemission
Kvittningsemission

Nyemission
Emissionskostnader

Ovillkorat aktiedgartillskott
Totalresultat

Periodens resultat

Summa totalresultat

Utgaende eget kapital
2022-12-31

Ingaende eget kapital
2023-01-01

Transaktioner med aktiedgare
Apportemission
Kvittningsemission

Nyemission

Nyemission

Nyemission
Emissionskostnader

Aktiedgartillskott

Utstéllda optioner

Totalresultat
Periodens resultat

Summa totalresultat

Utgaende eget kapital
2023-12-31

Ingaende redovisat aktiekapital per
2023-01-01

Héandelser
Kvittningsemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission

Utgaende redovisat aktiekapital per
2023-12-31

Aktiekapital

1015

47
63
227

1352

1352

27
11
47

1443

Registrering
Bolagsverket

2023.10.25
2023.11.01
2023.11.02
2023.11.07

Ovrigt tillskjutet
kapital

Ej registrerat
aktiekapital

47 545092

62176
240808
-9 547
0

0 838529

0 838529

22583
11039
49653

6242
-5107

0 922939

Antal preferens-

Antal stamaktier .
aktier

500 000 852014

26917
10523
47334

5950

500 000 942738

Balanserat Summa
resultat eget kapital
-2459 543 695

0

62239

241035

-9547

0

35933 35933
33475 33475
33475 873 355
33475 873 355

0

22610

11049

49701

6248

-5107

4 4

2 2

-6 339 -6339

-6 339 -6 339

27 142 951523
Aktiekapital Kvotvarde
SEK SEK
1352014 1.00
26917 1,00
10523 1,00
47334 1,00
5950 1,00
1442738 1,00
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(TSEK)

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte paverkar kassaflédet*
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar
Minskning(-)/6kning(+) leverant6rsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i koncernforetag

Avyttringar av koncernféretag

Investeringar i intresseforetag

Avyttringar av intresseféretag

Investeringar i 6vriga foretag med dgarintresse
Avyttringar av 6vriga foretag med agarintresse

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Likvid fran emission av aktier
Likvid fran aktieagartillskott
Likvid fran emission av optioner
Emissionskostnader

Kassaflode finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

* Poster som inte paverkar kassaflédet bestdr av virdeférdndringar och realisationsresultat pa virdepappersinnehav

2023/01/01

Not
© 2023/12/31

-6 339

7 -115537
-1553

1652

-7 801

868

-128 709

-96
3 -77 706
3 107 484
3 -5471
3 0
3 -31804
3 26999

19 406

6 89608

-5107

84507

-24797
129298

104 501

2022/01/01
2022/12/31

35933
-56 989
-713
16 231
9237
865

4565

-236
-136434
0
-56921
15691
-179754
0

-357 653

303274
0

0

-9 547

293727

-59361
188 659

129 298
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NOTER
(TSEK)

Not 1: Redovisnings- och varderingsprinciper

Delarsrapporten for perioden januari — december 2023 &r uppréttad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 Idmnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten. De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder

som tillimpas &r i 6verensstimmelse med de som beskrivs i arsredovisningen for 2022. Nya och dndrade IFRS-standarder och tolkningar
med tillampning fran 2023 har inte vasentligt paverkat de finansiella rapporterna.

Redovisningsprinciper och noter avser bade moderbolag och koncern om inte annat anges.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att ledningen gér bedémningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder,
intdkter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands for
att bedéma de redovisade védrdena pa tillgangar och skulder som inte framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan
awvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period dandringen gérs om dndringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Innehavens vardering till verkligt varde inkluderar uppskattningar och bedémningar vilka ar att betrakta som vasentliga for
redovisningsandamal. Bolagets direktinvesteringar i onoterade bolag varderas utifran erhallna emissionskurser, prisuppgifter,
samt inrapporterade varden fran underliggande bolagens interna varderingar for innehaven. Vardering berors narmare under
Finansiella instrument nedan.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, 6vriga kortfristiga
fordringar, langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar. Bland skulder aterfinns leverantérsskulder.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i rapporten 6ver finansiell stallning nar bolaget blir part i instrumentets
villkor. Férvarv och avyttringar av finansiella tillgdngar redovisas saledes pa affarsdagen som ar den dag da bolaget forbinder
sig att forvarva eller avyttra tillgangen. Upplaning redovisas nar transaktionen fullbordas, det vill sdga pa likviddagen.

Verkligt varde har berdknats for samtliga finansiella tillgangar och skulder enligt IFRS 13. Verkligt varde uppskattas vara lika
med bokfért varde for kundfordringar och andra fordringar, 6vriga kortfristiga fordringar, kassa och 6vriga likvida medel,
leverantorsskulder och 6vriga skulder samt upplaning. Bokfort varde minskat med nedskrivningar utgor ett uppskattat verkligt
varde for kundfordringar och leverantorsskulder.

For ytterligare detaljer kring koncernens finansiella tillgangar och skulder, se not 5.
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Koncernens finansiella tillgangar och skulder klassificeras enligt IFRS 13 i féljande tre kategorier:

O Niva 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgdngar eller skulder.

Niva 2: Andra observerbara data for tillgangen eller skulden &n noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt
eller indirekt.

O Niva 3: Data for tillgangen eller skulden som inte i sin helhet baseras pa observerbara marknadsdata.

Per 2023-12-31 innehar koncernen endast finansiella tillgdngar i form av investeringar i onoterade bolag. Onoterade innehav
redovisas i niva 3.

Bolaget har valt att marknadsvardera samtliga finansiella tillgdngar med utgangspunkt i IPEV — International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines. | riktlinjerna beskrivs ett antal metoder for att faststélla verkligt varde for respektive
innehav. Stor vikt laggs vid nyligen genomforda marknadsmassiga transaktioner i bolaget t.ex. nyemission eller forvarv av
existerande aktier. Transaktioner i jamforbara bolag kan dven anvandas. Andra varderingsmetoder &r diskontering av
prognostiserade kassafloéden med relevant diskonteringsranta och genom att applicera varderingsmultiplar sdsom EV/Sales,
EV/EBITDA, EV/EBITA, EV/EBIT, P/E och P/AuM som justeras for att ta hansyn till skillnader i marknad, verksamhet och risk. |
allméanhet appliceras vidare en likviditetsrabatt for onoterade tillgangar. Vardering sker I6pande och publiceras i samband
med bolagets finansiella rapporter.

Arbetet med att vardera byWiTs onoterade innehav genomfoérs av en extern oberoende varderingsfirma, men leds av byWiTs
CFO och utférs oberoende av investeringsteamet. Precisionen och tillforlitligheten av finansiell information sakerstalls genom
lI6pande kontakter med portféljbolagen samt regelbundna genomgangar av deras rapportering. Varderingarna godkanns av
en intern varderingskommitté bestdende av partners pa byWiT samt VD och CFO, varefter ett forslag diskuteras med externa
revisorer. Efter deras granskning och eventuella justeringar godkanns varderingarna och inkluderas i byWiTs redovisning.

Publicerade nya eller andrade IFRS med tillampning under kommande ar har inte fortidstillampats i denna rapport. Nagon
fortidstillampning planeras inte heller under kommande ar. Inga av nyheterna och dndringarna férvantas ha nagon vasentlig
effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Not 2:  Finansiell riskhantering och kdnslighetsanalys

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: investeringsrisk, marknadsrisk, kredit- och motpartsrisk samt valutarisk.
Ledningen identifierar, utvarderar och sékrar finansiella risker.

Bolagets avkastning pa investerat kapital ar till stor del beroende av vardeutvecklingen i de forvarvade portféljbolagen. Vidare
ar avkastningen i hog grad beroende av varderingen av portfoljbolagen vid investerings- respektive avyttringstidpunkterna.
Bolagets riskhantering utgors av en gedigen selekteringsprocess for investeringarna och efterstravar en diversifierad portfolj.
Vi genomfér en noggrann utvardering av potentiella portféljbolag och viljer ut de bolag som har en klar och tydlig profil med
potential att generera basta majliga avkastning. | var utvarderingsprocess undersoker vi fundamentala omraden som éver
tiden starkt paverkar avkastningen i riskkapitalbolagen sasom ledningens forvaltningshistorik, kompetens, erfarenhet och
strategi.
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Bolagets intakter och kassaflode fran den I6pande verksamheten ar i allt vasentligt oberoende av férandringar i
marknadsrantor. Det finns marknadsrisk kopplat till vardet pa bolagets finansiella anldggningstillgangar. Nedan foljer en
kanslighetsanalys som visar vilken effekt en vardeférandring pa 10% till 30% skulle fa pa de finansiella
anlaggningstillgdngarna.

Kénslighetsanalys Bokfort belopp +/-10% +/-20% +/-30%
(belopp i TSEK)

Finansiella anlaggningstillgangar 969 047,69 96 904,77 193 809,54 290714,31

Kreditrisk uppstar genom tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. Den maximala kreditriskexponeringen utgoérs av det
bokférda vardet pa de exponerade tillgangarna. Endast banker och finansinstitut som av oberoende vérderare fatt lagst
kreditrating "A” accepteras. Bolagets bankmedel finns hos Nordea Bank Abp, filial i Sverige som har kreditrating A (Fitch
Ratings 2021). For att minimera kreditrisker gors lopande bedémning av partners kreditvardighet. Kreditrisk kan dven uppsta
indirekt i det fall ett portféljbolag upptagit krediter. Denna risk minimeras genom gedigen due diligence och uppféljning av
portféljbolagen.

Bolagets likviditetsrisk bestar i handelse att Bolaget saknar likvida medel for betalning av sina ataganden. Per 2023-12-31
uppgar bolagets omsattningstillgangar till 108 MSEK och kortfristiga skulder uppgar vid samma tidpunkt till 4 MSEK.

Bolaget ar exponerat for valutakursrisk i de investeringar som gors i utlandska bolag samt ett bankkonto i EUR. Ingen
valutasdkring gors av investeringarna i bolagen da investeringshorisonten ar langsiktig. Per 2023-12-31 uppgar total
exponering mot EUR till 197,6 MSEK och mot USD till 60,2 MSEK. Bolaget har ingen exponering mot andra valutor.

Nedan foljer en kdnslighetsanalys som visar vilken effekt en valutakursforandring i férhallandet mellan EUR och SEK skulle fa
pa innehavets varde.

Kanslighetsanalys Bokfort belopp +/-10% +/-20% +/-30%
(belopp i TSEK)

Innehav i EUR 197,58 19,76 39,52 59,27
Innehav i USD 60,25 6,02 12,05 18,07
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Not 3: Investeringar i portféljbolag varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Koncernen

Ingdende anskaffningsvarde
Periodens investeringar
Periodens avyttringar

Utgaende anskaffningsvirde

Ingdende vdrdeforandringar
Periodens vardeférandringar

Utgaende virdeférandringar

Ingdende valutaeffekt
Periodens valutaeffekt

Utgaende valutaeffekt

Utgaende bokfort varde

Bokfort varde per portféljbolag

Proxify AB

Pensionera Group AB

WiT Klingit Intressenter AB
WIT E-Farm Intressenter AB

WiT Lanetalk Intressenter AB

WIT Prime Penguin Intressenter AB

EP Center Holding AB,
Zebrain AB

Bright Energy AB

Global Futures and Options Holdings (GFO-X)

AEP-BG Intressenter AB (Root)
Future Champions byWiT AB

Utgaende bokfort varde

For varderingsprinciper, se not 1.

2023/12/31

694 663
90881
0

785 544

58 466
113423

171889

15289
-3675

11615

969 048

288 400
141271
88 265
197501
0

0
10020
0

46 857
60 250
97 996
38487

969 048

2022/12/31

337245
373108
-15691

694 663

-56
58522

58 466

15289

15289

768418

151668
140080
42134
169412
37419
14 430
10020
15137
41230
62623
84242
25

768418

* Innehaven i WIT Lanetalk Intressenter, AB, WiT Prime Penguin Intressenter AB och Zebrain AB har under dret sdlts till det heldgda

dotterbolaget Future Campions byWiT AB.
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Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvarde
Periodens investeringar
Periodens avyttringar

Utgaende anskaffningsvéarde

Ingdende vardeforandringar
Periodens vardeférandringar

Utgaende virdeférandringar

Ingdende valutaeffekt
Periodens valutaeffekt

Utgaende valutaeffekt

Utgaende bokfort virde

Bokfort varde per portféljbolag

Proxify AB

Pensionera Group AB

WIT Klingit Intressenter AB
WiT E-Farm Intressenter AB

WiT Lanetalk Intressenter AB

WIiT Prime Penguin Intressenter AB

EP Center Holding AB,
Zebrain AB

Bright Energy AB

Global Futures and Options Holdings (GFO-X)

AEP-BG Intressenter AB (Root)
Future Champions byWiT AB

Utgaende bokfort varde

For varderingsprinciper, se not 1.

2023/12/31

694 663
114981
-134 483

675161

53100
117981

171081

3838
-2373

1465

847707

288 400
141271
39105
152 285
0

0
10020
0
46701
60 250
71290
38385

847707

2022/12/31

337245
373108
-15691

694 663

-56
53156

53 100

3838

3838

751600

151668
140080
37609
130300
68 816
33598
10020
15137
41230
62623
60495
25

751600

* Innehaven i WiT Lanetalk Intressenter, AB, WIT Prime Penguin Intressenter AB och Zebrain AB har under dret sdlts till det heldgda

dotterbolaget Future Campions byWiT AB.
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Not 4: Ovriga fordringar

Kortfristigt Ian WiT Lanetalk Intressenter AB
Kortfristigt lan Zebrain AB
Ovriga fordringar

Summa

Not 5:

Koncernen

2023/12/31

Vérdering
Direktinvesteringar
Kundfordringar

Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa finansiella tillgdngar
Leverantdrsskulder

Summa finansiella skulder

Moderbolagets tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde per 31 december
2023.

Tillgangar

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen

Direktinvesteringar

Summa tillgangar

Finansiella tillgangar och skulder

Verkligt varde via
resultatrdkningen

969 048

969 048

Upplupet
anskaffningsvarde

2265
681
104501
107 447
1662

1662

Niva 1

2023/12/31

681
24

705

Summa
redovisat virde

969 048
2265
681

104 501
1076 495
1662

1662

Niva 2

2022/12/31

2124
0
0

2124

Verkligt varde

969 048
2265
681

104 501
1076 495
1662

1662

Niva 3

969 048

969 048
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Koncernen
2022/12/31

Vardering
Direktinvesteringar
Kundfordringar

Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa finansiella tillgangar
Leverantorsskulder

Summa finansiella skulder

Moderbolagets tillgdngar och skulder
varderade till verkligt varde per 31 december
2022.

Tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen

Direktinvesteringar

Summa tillgangar

Moderbolaget

2023/12/31

Vardering
Direktinvesteringar
Kundfordringar

Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa finansiella tillgangar
Leverantorsskulder

Summa finansiella skulder

Moderbolagets tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde per 31 december
2023.

Tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen

Direktinvesteringar

Summa tillgangar

Verkligt varde via
resultat-
rakningen

768418

768418

Verkligt vérde via
resultat-
rékningen

847707

847707

Upplupet
anskaffningsvarde

713
2124
129298
132134
9392

9392

Niva 1

Upplupet
anskaffningsvarde

2265
681
104 501
107 447
1662

1662

Niva 1

Summa
redovisat
varde

768418

713

2124

129298

900552

9392

9392

Niva 2

Summa
redovisat
varde

847707
2265
681

104 501
955154
1662

1662

Niva 2

Verkligt varde

768418
713
2124
129298
900 552
9392

9392

Niva 3

768418

768418

Verkligt varde

847707
2265
681
104 501
955154
1662

1662

Niva 3

847707
847707
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Moderbolaget

2022/12/31

Vardering
Direktinvesteringar
Kundfordringar

Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa finansiella tillgangar
Leverantorsskulder

Summa finansiella skulder

Moderbolagets tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde per 31 december
2022.

Tillgangar

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen

Direktinvesteringar

Summa tillgangar

Verkligt varde via
resultat-
rakningen

751600

751600

Upplupet
anskaffningsvarde

713
2124
129298
132134
9463

9463

Niva 1

Summa
redovisat
virde

751600
713
2124
129298
883735
9463

9463

Niva 2

Verkligt varde

751600
713
2124
129298
883735
9463

9463

Niva 3

751600

751 600

I de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instrument i niva 3.

Samtliga bolagets direktinvesteringar har klassificerats i niva 3 eftersom de ej har observerbara indata och eftersom de handlas séllan

eller inte alls pa en aktiv marknad.

Niva 3-investeringar inkluderar bolagets innehav i onoterade bolag. Nar observerbara priser inte ar tillgangliga for dessa vardepapper

anvander bolaget en eller flera varderingstekniker, (t.ex. avkastningsmetoder eller inkomstbaserade metoder), eller en kombination av

teknikerna, dar tillrackliga och tillforlitliga uppgifter finns tillgédngliga. Inom niva 3 bestar anvandningen av marknadens tillvdgagangssatt

generellt anvidnda omsattnings- och resultatmultiplar av jamférbara bolag, medan anvandningen av inkomstbaserade tillvidgagangssatt

bestér i allmanhet av nuvirdet av berdknade framtida kassafléden, justerade for likviditets-, kredit-, marknads- och/eller andra

riskfaktorer.
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Foljande tabell visar férandringarna for instrument pa niva 3 under perioden januari-december 2023.

Ingaende balans
Nya investeringar

Avyttringar

Vinster och forluster redovisade via
resultatrakningen

Utgdende balans

Antal Andel av Bokfort

2023/12/31 aktier kapital / vérde i moder-
roster (%) bolaget

Proxify AB 1289930 17,4% 288400 000
2‘:22’;:‘? 3394379 12,0% 141271192
WIT Klingit 451635 95,1% 39105375
Intressenter AB
WIT E-Farm 321958 100,0% 152 284 800
Intressenter AB
E‘Zé?:gteArB 60 6,0% 10020 000
Bright E
Ap t Energy 2533 237%  46700803"
Global Futures
;T)‘: df:]pgts'ms 1588 0,8% 60 249 600
(GFO-X)
AEP-BG
Intressenter AB 267 500 98,0% 71290 215
(Root)
Future
Champions 25000 100,0% 38384951
byWiT AB

Koncernen

Direkt-investeringar
varderade till
verkligt varde

768418
90881

0
109748
969 048

Bokfort

vérde i
koncernen

Nuvardesvardering, senaste transaktionen,
relativ vardering (borsvardering),
relativ vardering (nyemissioner) och DCF

288 400 000

141271192

88264 933

197 500 865

10020 000

4

46 857 294

60 249 600

97 996 388

38487421

Summa

768418

90 881

0

109 748

969 048

Viarderingsmetod(er)

2
Senaste transaktion

.3
Senaste transaktion

3
Senaste transaktion

Senaste transaktion

Moderbolaget

Direkt-investeringar
varderade till
verkligt virde

751600
114981

-134 483
115608

847707

Huvudsaklig
verksamhet

Digital rekryterings-
plattform

Digital
pensionslésning

n.a. Holdingbolag

n.a. Holdingbolag

Kontorshotell och
co-working

SaaS-plattform for
energimarknaden

Reglerad bors for
digitala tillgangar

n.a.

Holdingbolag

n.a. Holdingbolag

Organisations-
nummer

559017-0733

556976-8269

559299-9741

559257-0179

556919-8665

556864-8231

13018 987

559286-6668

559360-2807

Ovan tabell visar bolagen direktagda av byWiT AB. Tre av bolagen ar holdingbolag vars syfte ar att 4ga andelar i byWiTs faktiska

Summa

751600

114981

-134 483

115608

847707

Séte

Stockholm

Stockholm

Stockholm

Stockholm

Stockholm

Stockholm

London

Stockholm

Stockholm

portféljbolag. Holdingbolaget Future Champions byWiT AB syftar till att dga andelar i byWiTs titthalsinvesteringar. Specifikation 6ver

indirekt dgda portfoljbolag foljer nedan. | koncernredovisningen tar byWiT AB upp de direkt dgda portfoljbolagen till verkligt varde via

resultatrakningen. Detta inkluderar nedan innehav.

1) Bokfért vérde inkluderar dven virde pd konvertibellén om 21 271 191 SEK inklusive rénta, vilket inte dr inkluderat i berdkningen av dgarandel.
2)Kalibrerat att senaste transaktion fortsatt dr tillimplig med hjdlp av ett antal olika vérderingsmetoder (nuvérdesvdrdering, relativ vérdering

(bérsvdrdering), relativ vdrdering (nyemissioner), DCF och FIG-vérdering).
3)Kalibrerat att senaste transaktion fortsatt dr tillimplig med hjdlp av ett antal olika vérderingsmetoder (nuvérdesvdrdering, relativ vérdering

(nyemissioner) och DCF).

4) Bokfért virde inkluderar éven vérde pé konvertibellén om 5 627 653 SEK inklusive rénta, vilket inte dr inkluderat i berékningen av dgarandel.
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Antal Andel av Bokfort Bokfort
2023/12/31 aktier kapital / vérde i moder- virde i
roster (%) bolaget koncernen
Just Klingit AB 4373 32,79% - -
E-FARM GmbH 15424 33,14% - -
Lanetalk AB 3678 25,26% - -
Z'B'me Penguin 1336501 43,24% - -
Root Digital .
Group AB 118 664 30,86% - -
Zebrain AB 38550 35,41% - -
Senseworks AB 9916 5,00% - -
Lucy Analytics AB 134 048 11,66% - -
Float Financial o
Technologies AB 96389 4,65% ) .
Not 6: Eget kapital
Antal aktier
Stamaktie 500 000
Preferensaktie 942738
Aktiekapital 1442738

Viérderingsmetod(er)

Nuvardesvardering, senaste transaktionen,
relativ vardering (nyemissioner) och DCF

1
Senaste transaktion .

Relativ véardering (EV/Sales)

Relativ vérdering (EV/Sales)

L1
Senaste transaktion

Relativ vérdering (EV/Sales)

Senaste transaktion.

Senaste transaktion.

Senaste transaktion.

Kvotvarde

1,00

1,00

Huvudsaklig verksamhet

Digital design och
marknadsforing

Digital marknadsplats for
begagnade
jordbruksmaskiner

Digitalisering av bowling

SaaS-lésning for e-
handelslogistik

Digital marknadsféring
och e-handel

Digital coaching

SaaS-bolag som
administrerar
administrationen inom
revision

SaaS-losning inom
hospitality

Langivare till
SaaS-bolag

Overkurs

999,00

Organisations-

nummer

559287-1304

135738

556840-1656

559062-5264

559277-9812

559138-1271

559237-6593

559399-6175

559207-4370

Séte

Stockholm

Hamburg

Stockholm

Stockholm

Stockholm

Stockholm

Umea

Danderyd

Stockholm

Roster

10

Aktierna i bolaget ska berattiga till utdelning enligt 85 i bolagsordningen, som aterges forkortat nedan, i féljande prioriteringsordning.

i forsta hand ska Preferensaktier erhalla 100% av samtliga Utdelningar intill dess att de erhallit Utdelning motsvarande

Foretradesbelopp.

i andra hand ska Preferensaktier erhalla 100% av samtliga Utdelningar intill dess att de erhallit Utdelning motsvarande

Foretradesranta.

i tredje hand ska Preferensaktier erhalla 80% av samtliga Utdelningar och Stamaktier ska erhalla 20% av samtliga Utdelningar.

1) Kalibrerat att senaste transaktion fortsatt ér tillimplig med hjélp av ett antal olika vérderingsmetoder (nuvérdesvérdering, relativ
vdrdering (bérsvdrdering), relativ vdrdering (nyemissioner) och DCF).
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innebadr summan av de belopp som har tillskjutits bolaget i form av teckningslikvid for Preferensaktier

och aktiedgartillskott avseende Preferensaktier.

innebdr i forhallande till Preferensaktier ett belopp motsvarande en arlig icke-kapitaliserad réanta om tre

(3) % pa Foretradesbelopp.

innebar samtliga utbetalningar pa aktier till aktiedgare, oavsett om de sker genom exempelvis vinstutdelning,

inlosen eller i samband med likvidation, uppldsning eller annan avveckling av bolaget.

Innan nagon utdelning sker till stamaktiedgarna har preferensaktiedgarna ratt att aterfa sitt investerade kapital jamte en avkastningranta

om 3% per ar. Preferensaktiernas rétt till avkastningsranta ar endast kopplat till fordelningen mellan aktieslagen och Bolaget har ingen

skyldighet att betala rénta till preferensaktiedgarna. Darmed bedéms de i sin helhet utgora eget kapital.

Koncernens resultat och substansvarde per aktie

Arets resultat, SEK
Resultat per stamaktie innan utspadning
Resultat per stamaktie efter utspadning *

Resultat per preferensaktie innan och efter utspadning

Substansvarde stamaktier innan utspadning
Substansvarde stamaktier efter utspadning !

Substansvérde preferensaktier innan och efter utspadning

Not 7: Upplysningar till kassaflodesanalys

Koncernen

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Vardejusteringar
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar

Totalt

Moderbolaget

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Vardejusteringar
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar

Totalt

1) Utspddning efter optionsprogram.

2023/12/31

98 184 505
29,10
28,50

88,72

29,10
28,50

1122,60

2023/01/01
2023/12/31

109 748
-71

109 677

2023/01/01
2023/12/31

115608
-71

115537

2022/12/31

52 750 888
2,64
2,64

60,36

2,64
2,64

1043,24

2022/01/01
2022/12/31

73811

73 806

2022/01/01
2022/12/31

56 994
-4

56 989
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Not 8: Eventualforpliktelser och stéllda sikerheter

byWiT AB har ett borgensatagandet pa Lanetalks Ian hos Almi pa 165 000 SEK. Ut6ver detta har varken moderbolaget eller koncernen
nagra eventualforpliktelser eller stéllda sdkerheter per 2023-12-31.

Not 9: Nérstaendetransaktioner

byWiT har ingatt avtal med Coeli Investment Management AB avseende etableringsarvode i samband med kapitalanskaffningar.
Ersattningen for detta har uppgatt till 3% respektive 4% av den emissionslikvid som Coeli tillhandahallit vid tva olika tillfallen under aret.
Utover detta har byWiT haft ett serviceavtal avseende administrativa tjanster med Coeli fram till och med april 2023.

byWiT ABs tidigare affarsverksamhet bedrevs i WiT Venture Partners AB, i vilket nddvandiga avtal for affarsverksamheten som byWiT nu
nyttjar har vidarefakturerats. Dessa avtal ar nu 6verflyttade till byWiT AB.

| 6vrigt har inga vasentliga narstaendetransaktioner dgt rum under perioden.
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Ordférande

Monica Bergvall Powell
Styrelseledamot

UIf Soderstrom
Verkstallande Direktor

Ulrika Troedsson Hasselgren
Styrelseledamot

Johan Gorecki
Styrelseledamot

Annie Loof
Styrelseledamot
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

Anvandande av nyckeltal ej definierade i IFRS.

Definitionerna av de nyckeltal som anvands i arsredovisningen, motivering for anvandandet av nyckeltalet samt avstamningstabeller ar

sammanstallt nedan.

® @@ ®

@

Vardeforandring pa finansiella anlaggningstillgangar innefattar bade resultat fran andelar i portféljbolag och férandringar i
verkligt varde fran andelar i portféljbolag.

Bolaget och koncernen anvander sig av det alternativa nyckeltalet vardeférandring finansiella anlaggningstillgdngar da det
visar pa hur vardet pa bolagets portféljinnehav utvecklas over tid, vilket anses vara ett vardefullt matt for att folja portféljens
utveckling.

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Bolaget och koncernen anvander sig av det alternativa nyckeltalet soliditet da det visar hur stor del av balansomslutningen
som utgors av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna bedéma bolagets kapitalstruktur.

Likvida medel, kortfristiga placeringar och rantebarande kort- och langfristiga fordringar med avdrag for rantebarande kort-
och langfristiga skulder.

Bolaget och koncernen anvander sig av det alternativa nyckeltalet nettokassa da det visar hur kassa (alternativt skuld) -
utvecklingen forandras 6ver aren vilket anses relevant for att belysa bolagets likviditet.

Innan nagon utdelning sker till stamaktiedgarna har preferensaktiedgarna ratt att aterfa sitt investerade kapital jamte en
avkastningranta om 3% per ar. | det fall substansvardet 6verstiger det belopp som innehavarna av preferensaktier har
foretradesratt till ska 80% av 6verskjutande varde tillfalla preferensaktierna och 20% tillfalla stamaktierna.

Bolaget och koncernen anvander sig av de alternativa nyckeltalen substansvarde per stamaktie respektive preferensaktie da
det visar hur stor del av bolagets substansvarde som ar hanforligt till innehavare av respektive aktieslag, for att aktiedgare ska
kunna bedéma vardet av sitt innehav.
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Substansvardeférandring innebar aktiernas férandring i substansvarde over tid. Substansvardeférandringen berdknas som
fordandringen i aktuellt substansvarde minus substansvardet vid slutet av jamférelseperioden, justerat for eventuella
utdelningar som skett under perioden. Denna féréndring divideras sedan med jamférelseperiodens substansvarde justerat for
eventuella utdelningar.

Bolaget och koncernen anvander sig av det alternativa nyckeltalet substansvardeférandring per preferensaktie for att
synliggbra vardeutvecklingen over tid for den enskilda aktien. Detta framst for att ge investerarna en uppfattning om hur den
enskilda aktiens varde utvecklats dver tid.

Innan nagon utdelning sker till stamaktiedgarna har preferensaktiedgarna ratt att aterfa sitt investerade kapital jamte en
avkastningranta om 3% per ar. | det fall substansvardet 6verstiger det belopp som innehavarna av preferensaktier har
foretradesratt till ska 80% av 6verskjutande varde tillfalla preferensaktierna och 20% tillfalla stamaktierna.

Bolaget anvander sig av de alternativa nyckeltalen resultat per stamaktie respektive preferensaktie da det visar hur stor del av
bolagets resultat som ar hanforligt till respektive aktieslag, vilket inkluderas som ett matt pa aktieagarnas respektive del av
resultatet.

FRISKRIVNING

Informationen i denna delarsrapport utgérs av oreviderade ekonomiska uppgifter framtagna av bolaget. Informationen &r baserad pa
kallor som beddmts som tillforlitliga men, med hansyn till att informationen i delarsrapporten bygger pa oreviderade uppgifter, kan vara
felaktiga. Bolaget garanterar inte informationens riktighet och ansvarar inte for forluster eller skador som kan uppsta genom att ndgon
anvander sig av uppgifter lamnade i denna rapport. Ingen information i deldrsrapporten har granskats eller reviderats av bolagets revisor.

Denna delarsrapport dr enbart &mnad som allman information. Delarsrapporten ar inte, och ska inte anses vara, ett prospekt och utgér
ett erbjudande att forvarva, teckna eller pa annat sitt handla med aktier eller andra vardepapper i bolaget. Informationen utgér ingen
juridisk, skatte- eller investeringsradgivning.

Denna delarsrapport &r inte avsedd for spridning i USA eller andra lander dar innehallet eller spridning kan vara otillaten. En investering
som beskrivs ar inte avsedd att erbjudas eller saljas till amerikansk medborgare eller person bosatt i USA eller till foretag som ar
domicilierade i USA eller lyder under amerikansk lagstiftning.
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Koncernen
(TSEK om inget annat anges)

Resultat fran andelar i portféljbolag

+ Forandringar i verkligt varde av andelar i portféljbolag

Viardeférandring finansiella tillgangar

Eget kapital
/ Balansomslutning

Soliditet

Likvida medel

+ Kortfristiga placeringar

+ Rantebarande kort- och langfristiga fordringar
- Réntebarande kort- och langfristiga skulder

Nettokassa/-skuld

Eget kapital, SEK
- Substansvarde preferensaktier, SEK
/ Antal stamaktier

Substansvarde per stamaktie, SEK

Eget kapital, SEK
- Substansvarde stamaktier, SEK
/ Antal preferensaktier

Substansvarde per preferensaktie, SEK

Substansvarde per preferensaktie

- Substansvarde jamforelseperioden minus utdelningar

/ Substansvirde jamfoérelseperioden minus utdelningar

Substansvardeforandring per preferensaktie, %

Periodens resultat, SEK
- Resultatandel preferensaktier, SEK
/ Antal stamaktier

Resultat per stamaktie, SEK

Periodens resultat
- Resultatandel stamaktier
/ Antal preferensaktier

Resultat per preferensaktie, SEK

2023/01/01
2023/12/31

652
108 499
109151

1072 864
1077183

100%

104 501
0

681

0

105 182

1072863883
-1 058315288
500 000

29,10

1072863 883
-14 548 595
942738

1122,60

1122,60
-1043,24
1043,24

7,6%

98 184 505
-83 635910
500 000

29,10

98 184 505
-14 548 595
942738

88,72

2022/01/01
2022/12/31

0
73589
73 589

890173
901424

99%

129298
0

2124

0

131422

890172641
-888 850934
500 000

2,64

890172641
-1321707
852014
1043,24

1043,24
-967,64
967,64

7,8%

52 750 888
-51429181
500 000

2,64

52750888
-1321707
852014
60,36
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