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PREFERENSAKTIER |
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Detta EU-tillvaxtprospekt godkandes av Finansinspektionen den 4 september 2023. Prospektet ar giltigt
under en tid av tolv manader efter detta datum under férutsattningen att byWiT AB fullgér skyldigheten att
enligt Europaparlamentet och Radets férordning (EU) 2017/1129, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till EU-
tillvéxprospektet ifall nya omstandigheter av betydelse, sakfel, eller vésentliga felaktigheter intréffar som kan
paverka bedémningen av vérdepapperen. Skyldigheten att upprétta tillagg till EU-tillvaxtprospektet galler
fran och med tidpunkten fér godkdnnande av EU-tillvéxtprospektet till och med utgangen av
teckningsperioden. byWiT AB har ingen skyldighet att uppratta tillagg till EU-tillvéxtprospektet efter

teckningsperiodens utgang.
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Med "Prospektet" avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med "byWiT" eller “Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget, byWiT AB, org.nr 559327-3153, den
grupp av bolag i vilken byWiT AB har ett 4gande eller nagot av nyss namnda bolag, beroende pa sammanhanget. Med "Euroclear" avses Euroclear Sweden
AB, org.nr 556112-8074. Med "Erbjudandet" avses erbjudandet att teckna preferensaktier i Bolaget sa som narmare framgar av detta Prospekt. Hanvisning
till "SEK" avser svenska kronor. Hanvisning till "USD" avser amerikanska dollar. Hanvisning till "EUR" avser euro. Med "T" avses tusen, med "M" avses miljoner
och med "MD" avses miljarder.

byWiT har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgérder for att tillata ett erbjudande till allménheten i ndgon annan jurisdiktion an Sverige. Inga
aktier eller andra vardepapper utgivna av byWiT har registrerats eller kommer att registreras enligt den vid var tid géllande United States Securities Act fran
1933 eller vardepapperslagstiftningen i ndgon annan delstat eller jurisdiktion i USA. Inga nya aktier far erbjudas, férvarvas, séljas eller 6verféras, direkt eller
indirekt, i eller till USA. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District
och Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Hongkong, Sydafrika, Ryssland, Belarus eller i ndgon annan jurisdiktion dér
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder an vad som féljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i
eller till nagon jurisdiktion déar distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet kréver sadana atgarder eller strider mot reglerna i sadan jurisdiktion.
Teckningen och férvarv av aktier i strid med ovanstdende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera
sig om och félja sddana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning. byWiT férbehaller sig
ratten att efter eget bestimmande ogiltigférklara aktieférvarv som Bolaget eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en &vertradelse eller ett
&sidosattande av lagar, regler eller féreskrifter i nagon jurisdiktion.

For Prospektet och Erbjudandet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Erbjudandet och darmed sammanhangande rattsférhéllanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Uppréttande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestdmmelserna i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt
som ska offentliggéras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv
2003/71/EG och Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 av den 14 mars 2019 om komplettering av Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 vad géller formatet pa, innehalleti och granskningen och godkénnandet av de prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av kommissionens férordning (EG) nr 809/2004.
Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats fér att géra informationen lattillganglig for ldsaren. Féljaktligen kan det
hénda att siffrorna i vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Framtidsinriktad information och riskfaktorer

Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktad information &r alla uttalanden i Prospektet som inte hanfér sig till historiska fakta
och handelser samt sddana uttalanden som ar hanférliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som “anser”, “bedémer”, “férvantar”, “kan”,
“ska”, "vill", "b&r" “planerar”, "uppskattar”, “savitt man kanner till” eller liknande uttryck som identifierar information som framtidsinriktad. Detta galler sarskilt
uttalanden och asikter i Prospektet vilka avser framtida resultat, finansiell stalining, kassafléde, planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet och

ledning, framtida tillvéxt och I6nsamhet och allmén ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som paverkar Bolaget.

Framtidsinriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sédana
uttalanden &r féremal for risker, osdkerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets finansiella stéllning, kassaflode
och [6nsamhet, kan komma att avvika vésentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena, eller medféra
att de férvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga jamfort
med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet ar exponerad fér ett antal risker och
osakerheter som kan medféra att ett framtidsinriktat uttalande blir felaktigt eller en uppskattning eller berakning blir inkorrekt.

Bolaget kan inte lamna nagra garantier savitt avser riktigheten i de framtidsinriktade uttalanden som gérs héri eller savitt avser det faktiska intréffandet av
nagra férutsedda utvecklingar. | ljuset av dessa risker, osakerheter och antaganden &r det mgjligt att framtida handelser som namns i Prospektet inte
kommer att intréffa. Dessutom kan framtidsinriktade uttalanden och prognoser som harrér fran externa parters undersékningar som hanvisas till i Prospektet
visa sig vara felaktiga. Faktorer som kan medverka att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framtidsinriktad information
innefattar, men &r inte begransad till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”, Bolaget fransager sig uttryckligen alla skyldigheter att uppdatera dessa
framtidsinriktade uttalanden for att spegla eventuella dndringar i dess férvantningar eller ndgon férandring av handelser, villkor eller omstandigheter pa
vilka sddana uttalanden ar baserade, om inte sddan skyldighet féljer av lag. Alla efterféljande skriftliga och muntliga uttalanden om framtiden hanférliga till
Bolaget eller till personer som agerar fér dess rékning gérs helt med férbehéll for de osékerhetsfaktorer som omnamns ovan och som finns pa andra stéllen
i Prospektet, inklusive de i avsnittet “Riskfaktorer”.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik och berékningar hamtade fran
branschrapporter och -studier, marknadsundersékningar, offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer. Sadana uttalanden identifieras
genom hanvisning till kalla.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Prospektet, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs
samt Bolagets stéllning i férhallande till sina konkurrenter, ar inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part och saknar
darfor kallhanvisning. Sadan information och sadana uttalanden aterspeglar Bolagets bésta uppskattningar med utgangspunkt i information som har
erhallits frén bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter inom den bransch dér Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats av
Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sddan information och sddana uttalanden &r anvandbara fér investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget
ar verksam och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna och
marknadsinformationen samt annan information som hamtats fran offentligt tillgéngliga kéllor. Bolaget har inte heller gjort ndgra oberoende verifieringar
av den information om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allmanna publikationer. Aven om Bolaget ar av uppfattningen
att dess interna analyser ar tillférlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kalla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Bolaget tar inte nagot ansvar for riktigheten i ndgon marknads- eller branschinformation i Prospektet. Bolaget bekraftar att den information som

tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kénna till och férvissa sig om genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av dessa kallor har inte ndgra uppgifter uteldmnats som skulle kunna innebara att den atergivna informationen ar felaktig eller vilseledande.
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Nedanstdende information inférlivas genom hanvisning och utgér en del av Prospektet. byWiTs
arsredovisning for perioden 13 juli 2021 - 31 december 2021 och fér rédkenskapsaret 2022 har
reviderats av Grant Thornton Sweden AB, med auktoriserade revisorn Olof Nordgaard som
huvudansvarig revisor. Revisionsberattelserna innehaller inga anmarkningar. byWiTs finansiella rapport
for perioden 1 januari 2023 - 30 juni 2023 har inte reviderats av Bolagets revisor. Dokumenten som
inforlivas genom hénvisning finns tillgangliga under Prospektets giltighetstid pa byWiTs webbplats,
www.bywit.se (informationen pa Bolagets webbplats utgdr inte en del av Prospektet savida
informationen inte har inforlivats genom hanvisning i Prospektet). Férutom den information som
hanvisas till ovan har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

byWiT AB:s reviderade arsredovisning for perioden 13 juli 2021 - 31 december 2021, inklusive
revisionsberattelsen (

Sid
Koncernens resultatrékning 5
Koncernens balansrékning 6
Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital 7
Koncernens kassaflédesanalys 8
Noter 13-24
Revisionsberéttelse 26-27

byWiT AB:s reviderade arsredovisning for rékenskapsaret 2022, inklusive revisionsberéttelsen

( ).

Sid
Koncernens resultatrékning 17
Koncernens balansrékning 18
Koncernens rapport éver féréandringar i eget kapital 19
Koncernens kassaflédesanalys 20
Noter 25-39
Revisionsberéttelse 41-42
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byWiT AB:s finansiella rapport for perioden 1 januari - 30 juni 2023 (

Sid
Koncernens resultatrékning 14
Koncernens balansrékning 15
Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital 16
Koncernens kassaflédesanalys 17
Noter 22
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Inledning

Vérdepapperens namn
och ISIN

Namn och
kontaktuppgifter for
emittenten

Namn och
kontaktuppgifter for
behérig myndighet som
godként Prospektet

Datum fér
godkénnande

Varningar

Erbjudandet omfattar preferensaktier i byWiT AB. Preferensaktierna har ISIN-kod SE0017084411.

byWiT AB, org.nr 559327-3153, med LEl-kod 549300VXK6J37KHEJ546, erbjuder enligt detta EU-
tillvéaxtprospektet preferensaktier i Bolaget med ISIN-kod: SE0017084411. Bolagets beséksadress &r
Regeringsgatan 59, 111 56 Stockholm och Bolagets postadress ar c/o Coeli Investment Management AB, Box
3317, 103 66 Stockholm. Representanter fér Bolaget gar att na pa telefon +46-07 618 95 95 och e-post
emissioner@bywit.se. Bolagets webbplats &r www.bywit.se.

Det ar Finansinspektionen som &r behérig myndighet fér ansékan om registrering och godkannande av
Prospektet. Finansinspektionens besdksadress ar Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Postadress: Box 7821, 103
97 Stockholm. Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00. Finansinspektionens webbplats: www.fi.se.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen den 4 september 2023.

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Alla beslut om att investera i
vardepapperen bér grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan férlora hela eller delar
av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gérs i domstol kan den
investerare som &r kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att
Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de
personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive oversattningen av denna, men enbart om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-
tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda véardepapperen.

Nyckelinformation om emittenten

Information om
emittenten

byWiT AB, org.nr 559327-3153, med LEl-kod 549300VXK6J37KHEJ546, &r ett svenskt publikt aktiebolag
bildat i Sverige vars verksamhet bedrivs i enlighet med svensk tillamplig lagstiftning, déaribland
aktiebolagslagen (2005:551) och arsredovisningslagen (1995:1554). Bolaget har sitt sate i Stockholms
kommun i Stockholms lan.

byWiT &r ett investmentbolag vars huvudsakliga verksamhet gar ut pa att langsiktigt investera i och
vidareutveckla digitala bolag med stor utvecklingspotential. Ambitionen ar att varje portféljbolag ska kunna
avkasta omkring fem till 4tta ganger investerat kapital och bidra till att 6ka vardet pa Bolagets portfélj som
helhet.

Bolagets verkstallande direktér ar Ulf Séderstrom.

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av aktierna och rostetalet i Bolaget
per den 30 juni 2023 inklusive darefter kanda férandringar fram till dagen fér Prospektet. Det finns sévitt
Bolaget kénner till inget direkt eller indirekt agande som kan leda till férandrad kontroll av Bolaget.

Antal Antal Andel
Aktiesgare” stamaktier preferensaktier roster, % Kapitalandel, %
Coeli Holding AB (via Coeli
Investment Management AB 175000 13298 30,1 13,9
och Coeli Investment AB)
Elias Jacobson 64 350 8500 11 5,4
Thomas Karlsson 64 350 7 489 11 53
Ulf Séderstrom 64 350 4142 1.1 5,1
Johan Gorecki 64 350 2627 11,0 5,0
Nalle Séderstrom 64 350 2431 11,0 4,9
Ovriga aktiesgare 3250 813527 14,5 60,4
Totalt 500 000 852014 100 100
1) Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav.
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Finansiell
nyckelinformation
fér emittenten

Huvudsakliga risker
som é&r specifika for
emittenten

TSEK 2021-07-13-  2022-01-01-  2022-01-01- 2023-01-01 -
2021-12-31 2022-12-31 2022-06-30 2023-06-30
Reviderade Ej reviderade
Rérelsens intakter -56 75 024 67 932 14 654
Rérelseresultat -2 459 55 880 59519 3751
Periodens resultat och totalresultat -2 459 52 751 59 136 4826
TSEK 2021-12-31  2022-12-31  2022-06-30  2023-06-30
Reviderade Ej reviderade
Summa tillgangar 544 844 901424 655026 914 109
Summa eget kapital 543 695 890173 602 831 894 998
TSEK 2021-07-13-  2022-01-01-  2022-01-01- 2023-01-01 -
2021-12-31 2022-12-31 2022-06-30 2023-06-30
Reviderade Ej reviderade
Kassafléde frén den Iopande -182 025 -352 852 -221 455 52482
verksamheten
Kassaflolde fran 0 236 2230906 0
investeringsverksamheten
Kassafléde fran
) . 370 684 293727 50 000 0
finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde 188 659 -59 361 -171 455 -52 482
2021-07-13-  2022-01-01-  2022-01-01- 2023-01-01 -
2021-12-31 2022-12-31 2022-06-30 2023-06-30
Ej reviderade
Substansvarde (MSEK) 543,7 890 602,8 895
Substansvarde per stamaktie, SEK 0,00 2,64 13,01 0
g;istansvarde per preferensaktie, 967,64" 104324 1061,31 1050,45
Foéréndring S}Jbstansvérde per ) 7.8 9,7 0,7
preferensaktie, %
Nettokassa/-skuld (TSEK) 207 655 131422 -31 158 82746
Soliditet (%) 100 99 92 98
Rorelseresultat (TSEK) -2 459 55 880 59519 3751
Vérdeférandring pa finansiella
anlaggningstillgangar (TSEK) G i 2557 0 ISRy
Resultat per stamaktie, SEK 0,00 2,64 13,01 0
Resultat per preferensaktie, SEK -4,38 60,36 93,67 5,66
Investeringar (TSEK) 161776 373108 230906 51107

Nedan presenteras de mest vasentliga riskfaktorerna som ar specifika fér Bolaget.

Risker relaterade till onoterade investeringar och prisrisk

! Koncernens forsta officiella substansvirde per preferensaktie beriknas per 30 juni 2022 som kommunicerat i informationsmaterialet vid
emissionen under 2021. Sedan emissionstillféllet &r substansvéardesférandringen 5 procent.
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Per den 30 juni 2023 bestod 96 procent av byWiTs investeringsportfélj av aktieinvesteringar och &vriga 4
procent bestod av optioner, konvertibler och liknande instrument. byWiT redovisar i sin balansrédkning
innehav i finansiella instrument som finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde i SEK och &r darfor
exponerat fér den prisrisk som finns hos onoterade investeringar. En nedgéng i priset pa investeringarna kan
paverka varderingen av byWiTs finansiella anlaggningstillgangar och intakter i form av vardeféréandringar av
Bolagets vérdepappersinnehav samt byWiTs resultat och balansrakning negativt och dérmed ha en vasentlig
negativ paverkan pa byWiTs finansiella stallning och resultat.

Beroende av portféljbolag

byWiT innehar inga vésentliga tillgdngar annat an innehav i portféljbolag. Féljaktligen ar byWiT beroende av
att aktierna i portféljbolagen okar i varde. Vidare ar byWiT beroende av att erhalla tillréckliga intakter i
samband med Bolagets drift och d&gande av portféljbolag for att uppfylla sina forpliktelser. byWiT ar séledes
indirekt foremal fér samma risker som portféljbolagen &r utsatta for i sina respektive verksamheter, utéver
fragor kopplade till dgandet av sddana portféljbolag, vilket kommer att reflekteras i riskfaktorerna som
beskrivs i detta avsnitt.

1 het
1S ver er

Risker hénférliga till portféljbol

9

All verksamhet i portféljbolagen &r férknippad med olika risker vilka kan leda till férluster, daribland pa grund
av bristfalliga processer, misslyckande att 6ka och férbéattra funktionaliteten och kvaliteten pa befintliga
produkter och tjanster, misslyckande att utvidga befintliga licensavtal med gynnsamma villkor, misslyckande
att forbli konkurrenskraftiga eller lansera nya produkter och tjénster och att framgangsrikt optimera
produktioner och inféra kostnadsminskningsatgarder. Det finns dven en risk att vissa portféljbolag inte
tillrackligt val klarar av att anpassa sig till forandrade affarslandskap, inklusive men inte begréansat till,
digitalisering, implementeringen av ny teknik, utbud samt uppratthallande av viktiga leverantdrsavtal och
kundrelationer.

Risker relaterade till tillvaxt

byWiTs nuvarande investeringar &r bolag som é&r aktiva i konkurrensutsatta branscher. Dessa bolag ar
beroende av att framgangsrikt genomféra sina tillvéxtstrategier och vinna nya marknadsandelar, utéver att
bibehélla nuvarande marknadspositioner. Det finns en risk att bolagen inte genomfér sina tillvéxtstrategier pa
ett framgangsrikt satt, exempelvis genom att inte vinna nya marknadsandelar eller att nya och tidigare
produkterbjudanden inte nar fortsatt kommersiell framgang. Detta riskerar att ge upphouv till att tillvaxttakten
blir lagre eller uteblir och dérmed paverka vardet av byWiTs finansiella anldggningstillgdngar och intakter i
form av vérdeférandringar av Bolagets vardepappersinnehav samt byWiTs verksamhet, finansiella stéllning
och resultat negativt.

Risker relaterade till investeringar

Risker relaterade till investeringar &r en naturlig del av byWiTs verksamhet. Alla investeringar ar férenade med
osakerhet. byWiT forvérvar |6pande andelar i onoterade bolag. Under de tva férsta kvartalen 2023
genomférde byWiT nya investeringar till en total summa om cirka 51 MSEK. Investeringar medfér operativa
utmaningar och risker, sdsom behovet av att tillrackligt vél kunna identifiera investeringsméjligheter pa
gynnsamma villkor. Att misslyckas med detta kan innebara en negativ paverkan pa byWiTs verksamhet och
konkurrenskraft, vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa byWiTs finansiella stallning.

Risker relaterade till avyttringar

Risker relaterade till avyttringar kan komma att bli aktuella i byWiTs verksamhet och alla avyttringar ar férenade
med osdkerhet. Som en minoritetsédgare i portféljbolagen har byWiT séllan méjlighet att paverka tidpunkten
eller strukturen for avyttringar. Daremot kan byWiT komma att ha méjlighet att avyttra hela eller delar av
innehav  pa sekunddrmarknaden, exempelvis i samband med att portféljbolagen gér nya
kapitaliseringsrundor. Det finns en risk att byWiT inte lyckas séalja sina respektive andelar och innehav till det
vid avyttringen radande marknadspriset eller till det bokférda véardet, exempelvis till f6ljd av den begransade
likviditeten i onoterade aktier som byWiT investerar i eller av andra anledningar.

Risker relaterade till lanefinansiering

I juni 2023 sa tecknades ett konvertibellan om 22 MSEK. Foljande villkor galler enligt respektive
konvertibellaneavtal. ~ Konvertibellanet avses, i enlighet med villkoren fér konvertibellaneavtalet, att
aterbetalas genom kvittning i en separat kvittningsemission i samband med Erbjudandet. Kvittning av
konvertibellanet har dock, vid tidpunkten for detta Prospekt, &nnu inte verkstallts. For det fall konvertibellanet
inte kvittas mot preferensaktier i Bolaget innan den 31 december 2023, ska teckningskursen i
kvittningsemissionen faststallas till 840 SEK per preferensaktier. En sddan teckningskurs, som &r vasentligt
ldgre an teckningskursen i Erbjudandet, skulle innebéra hégre utspadning for Bolagets aktiedgare och fa en
negativ paverkan pa byWiTs resultat per aktie.
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(C)

Information om
vardepapperen,
rattigheter férenade
med vérdepapperen
och utdelningspolicy

Plats fér handeln med

vardepapperen

Garantier som
vardepapperen
omfattas av

Huvudsakliga risker
som é&r specifika for
vardepapperen

Nyckelinformation om virdepappren

De vérdepapper som erbjuds till allmanheten enligt Prospektet &r preferensaktier i Bolaget med ISIN-kod:
SE0017084411. Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets aktiekapital till 1 352 014 SEK férdelat pa 1 352
014, varav 500 000 stamaktier och 852 014 preferensaktier. Aktierna har ett kvotvarde om 1 SEK. Erbjudandet
kommer, vid fullteckning, medféra att aktiekapitalet i Bolaget uppgar till 1 399 348 SEK férdelat pa 1 399 348
aktier, varav 500 000 stamaktier och 899 348 preferensaktier.

Erbjudandet omfattar upp till 47 334 preferensaktier. Erbjudandet motsvarar ett varde om totalt cirka 50 MSEK.

Aktierna i byWiT har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som &r férenade
med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de réttigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast
&ndras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag. Enligt Bolagets bolagsordning kan aktier ges ut
i tva aktieslag: stamaktier och preferensaktier. Stamaktier berattigar innehavaren till tio (10) réster och
preferensaktier till en (1) rést pa bolagsstamma. Varje réstberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta
for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalas genom Euroclears férsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstamman faststallda avstdmningsdagen fér utdelning &r registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear férda aktieboken.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier ska en befintlig dgare
ges foretradesratt till ny aktie av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier dgaren férut dger (priméar
foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primér féretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i férhéllande till det totala antal aktier de férut ager i
Bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie / vissa aktier, sker férdelning genom lottning.

Bolagets bolagsordning innehéller bestammelser om utdelnings- och likvidationspreferens. Samtliga
utdelningar ska ske i féljande prioritetsordning.

a) i forsta hand ska preferensaktier erhélla 100 procent av samtliga utdelningar intill dess att de,
tillsammans med  tidigare utdelningar i enlighet med denna punkt a), erhallit utdelning
motsvarande féretradesranta;

b)  iandrahand ska preferensaktier erhalla 100 procent av samtliga utdelningar intill dess att de,
tillsammans med tidigare utdelningar i enlighet med denna punkt b), erhallit utdelning motsvarande
foretréddesbelopp; och

) i tredje hand ska preferensaktier erhalla 80 procent av samtliga utdelningar och stamaktier ska erhalla
20 procent av samtliga utdelningar.

Vid likvidation av Bolaget ska utdelning kunna ske bade genom kontant utdelning och utdelning av Bolagets
vardepapper.

Foretradesbelopp innebdr summan av de belopp som har tillskjutits Bolaget i form av teckningslikvid fér
preferensaktier och aktiedgartillskott avseende preferensaktier.

Foretradesranta innebar i forhallande till preferensaktier ett belopp motsvarande en éarlig icke-kapitaliserad
rénta om tre (3) procent (berdknad pa faktiskt antal dagar under perioden baserat pa att alla manader har 30
dagar / ett &r med 360 dagar) pa féretradesbelopp, fran och med dagen f6r registrering av preferensaktier
hos Bolagsverket till den tidigare tidpunkten av (i) preferensaktier erhéllit féretradesbeloppet genom
utdelning eller (ii) forsta handelsdagen efter att Bolagets preferensaktier tas upp till handel p& reglerad
marknad eller annan handelsplats. For det fall utdelning sker till visst belopp till preferensaktier, som inte ar
foretradesranta, fram till att Bolaget likvideras ska féretréddesbeloppet (som ligger till grund for
foretradesrantan (tre procent per ar)) minskas med motsvarande belopp fran tidpunkten fér utdelningen.

Det féreligger inga inskrénkningar i ratten att fritt dverlata preferensaktierna i Bolaget.

byWiT har ej antagit en utdelningspolicy avseende vare sig stamaktier eller preferensaktier. Ingen utdelning
har betalats sedan Bolaget bildades.

Bolagets aktier ar inte upptagna till handel pa reglerad marknad, multilateral handelsplattform eller annan
marknadsplats fér handel med finansiella instrument.

Vérdepapperen inom ramen fér Erbjudandet omfattas inte av ndgon garanti.

Nedan presenteras de mest vasentliga riskfaktorerna som &r specifika for vardepapperen och/eller
Erbjudandet.

Potentiella investerare kan férlora hela eller delar av sin investering

Det férekommer ingen organiserad handel med Bolagets aktier. Detta innebér att det finns en risk att
investerare inte kommer att kunna avyttra preferensaktier som tecknas i Erbjudandet eller att en sadan
avyttring kommer att kunna ske till 6nskat pris.

Grundarna har ett betydande inflytande dver byWiT

Grundarna tillika stamaktiedgarna i byWiT innehar totalt cirka 39,6 procent av aktierna och cirka 85,5 procent
av rosterna i Bolaget fére Erbjudandet. Det finns risk att grundarnas intressen inte nédvandigtvis ar férenliga
med Bolagets eller andra aktiedgares intressen och grundarna kan komma att utéva inflytande 6ver Bolaget
pa ett satt som inte nédvéandigtvis dverensstammer med andra aktiedgares basta. Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning kan komma att paverkas negativt av sddana intressekonflikter.
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Bolagets méjlighet att betala utdelning i framtiden kan vara begrinsad och &r beroende av flera
faktorer

Det finns en risk att Bolaget beslutar att aterinvestera eventuell framtida vinst i verksamheten, att Bolagets
aktiedgare beslutar att inte betala utdelningar i framtiden eller att Bolaget inte kommer att ha tillrackliga medel
for att betala utdelningar.

Framtida emissioner av aktier eller andra vard
och ha en negativ inverkan pa aktiepriset

papperiBolagetkan | att spadda ut aktieinnehavet

Bolaget kan i framtiden komma att behéva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet eller genomféra
tillténkta investeringar. Det finns saledes en risk att framtida emissioner av aktier eller andra vardepapper
minskar marknadspriset pa aktien och medfér en utspadning av vissa aktiedgares innehav i Bolaget.

(D) Nyckelinformation om Erbjudandet av virdepapper till allménheten

Villkor och tidplan fér
att investera i
vardepapperen

Styrelsen fér byWiT beslutade den 29 augusti 2023, med stéd av bemyndigande fran &rsstamman den 30 juni
2023, att genomféra en nyemission av preferensaktier. Erbjudandet omfattar upp till 47 334 nyemitterade
preferensaktier. Erbjudandet motsvarar ett varde om cirka 50 MSEK.

Styrelsen for Bolaget har dven férbehallit sig ratten att utéka Erbjudandet med upp till 47 619 preferensaktier,
vilket motsvarar ett varde om cirka 50 MSEK. Styrelsen har vidare beslutat att emittera ytterligare hogst 47 619
preferensaktier for det fall det utdkade Erbjudandet &vertecknas i en Overtilldelningsemission.
Overtilldelningsemissionen motsvarar ett virde om cirka 50 MSEK.

De som pa avstamningsdagen den 5 september 2023 &r registrerade som preferensaktiedgare i den av
Euroclear for Bolagets rékning férda aktieboken dger féretradesratt att teckna nya preferensaktier i férhallande
till det antal preferensaktier som innehas pa avstamningsdagen.

Varje pa avstamningsdagen innehavd preferensaktie berattigar innehavaren till en (1) teckningsratt. Arton (18)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny preferensaktie.

De nya preferensaktierna emitteras till en teckningskurs om 1 050 SEK per preferensaktie. Bolaget debiterar
inget courtage for teckning av preferensaktier i Erbjudandet.

Avstdamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som dger rétt att erhéalla teckningsrétter i Erbjudandet
arden 5 september 2023.

Teckning av nya preferensaktier med stéd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
tiden fran och med den 7 september 2023 till och med den 6 oktober 2023.

Teckning av preferensaktier utan féretradesréatt ska ske under samma period som teckning av preferensaktier
med foretradesrétt, det vill séga fran och med den 7 september 2023 till och med den 6 oktober 2023.

Minsta teckningspost fér nya investerare, som inte erhallit teckningsréatter i Erbjudandet, uppgar till 100 000
SEK.

For det fall inte samtliga preferensaktier tecknas med stéd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen fér
Erbjudandets hégsta belopp, besluta om tilldelning av preferensaktier till de som tecknat preferensaktier utan
stéd av teckningsrétter enligt féljande férdelningsgrunder:

| férsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat preferensaktier med stéd av teckningsratter, oavsett
om tecknaren var preferensaktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid éverteckning i férhéllande
till det antal teckningsréatter som var och en utnyttjat fér teckning av preferensaktier och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat preferensaktier utan stéd av teckningsratter
(allmanheten i Sverige och kvalificerade investerare), och, fér det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning,
i férhallande till det antal preferensaktier som var och en anmélt fér teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Om styrelsen for byWiT utnyttjar rétten att utéka Erbjudandet respektive att utnyttja 6vertilldelningsemissionen
kommer styrelsen att tilldela saddana ytterligare preferensaktier i enlighet med samma tilldelningsprinciper
som galler fér Erbjudandet.

Besked om eventuell tilldelning av preferensaktier, tecknade utan féretradesratt, lamnas genom
6versandande av tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar
efter utfardandet av avrdkningsnotan.

Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggéras pa Bolagets webbplats, www.bywit.se, omkring den [10
oktober] 2023.

Vid fullteckning av Erbjudandet kommer antalet aktier i byWiT att 6ka med totalt 47 334 aktier, fran 1 352 014
aktier till 1 399 348 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med 47 334 SEK, fran 1 352 014 SEK till 1 399 348
SEK, vilket innebar en 6kning om cirka 3,5 procent av det totala antalet aktier och cirka 0,8 procent av det
totala antalet roster i Bolaget. For de befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar preferensaktier i
Erbjudandet medfér detta en utspadningseffekt om cirka 3,4 procent av antalet aktier och cirka 0,8 procent av
antalet réster. Utspadningseffekten har beréknats som antal aktier och réster som maximalt kan komma att
emitteras dividerat med det maximala totala antalet aktier och réster i Bolaget for det fall Erbjudandet
fulltecknas.

For det fall styrelsen utnyttjar rétten att utdka Erbjudandet kommer antalet aktier i byWiT att 6ka med
ytterligare hogst 47 619 aktier, fran 1 399 348 aktier till 1 446 967 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka
med 47 619 SEK, fran1 399 348 SEK till 1 446 967 SEK, vilket innebéar en 6kning om cirka 3,4 procent av det
totala antalet aktier och cirka 0,8 procent av det totala antalet réster i Bolaget (beréknat i férhallande till antalet
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Motiv och anvandning
av emissionslikvid

aktier och réster vid ett fulltecknat Erbjudande). Fér de befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar
preferensaktier i vare sig Erbjudandet eller det utékade Erbjudandet medfér detta en utspadningseffekt om
cirka 6,6 procent av antalet aktier och cirka 1,6 procent av antalet réster. Utspadningseffekten har beréknats
som antal aktier och réster som maximalt kan komma att emitteras dividerat med det maximala totala antalet
aktier och réster i Bolaget vid en maximal utékning av Erbjudandet.

For det fall dvertilldelningsemissionen genomférs till fullo kommer antalet aktier i byWiT att 6ka med
ytterligare hogst 47 619 aktier, fran 1 446 967 aktier till 1 494 586 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka
med 47 619 SEK, fran 1 446 967 SEKtill 1 494 586 SEK, vilket innebar en 6kning om cirka 3,3 procent av det
totala antalet aktier och cirka 0,8 procent av det totala antalet roster i Bolaget (beraknat i férhallande till
antalet aktier och réster vid ett fulltecknat utékat Erbjudande). Foér de befintliga aktiedgare i Bolaget som inte
tecknar preferensaktier i vare sig Erbjudandet det utékade Erbjudandet eller i dvertilldelningsemissionen
medfér detta en utspadningseffekt om cirka 9,5 procent av antalet aktier och cirka 2,4 procent av antalet
roster. Utspadningseffekten har beréknats som antal aktier och réster som maximalt kan komma att emitteras
dividerat med det maximala totala antalet aktier och réster i Bolaget vid en maximal utékning av Erbjudandet
och vid fullt genomférande av évertilldelningsemissionen.

Styrelsen i byWiT beslutade den 29 augusti 2023 att genomféra en kapitalanskaffning genom nyemission av
preferensaktier om cirka 50 MSEK fére emissionskostnader. For det fall styrelsen fullt ut utnyttjar ratten att
utéka Erbjudandet kommer den totala emissionslikviden i stéllet att uppga till cirka 100 MSEK och for det fall
overtilldelningsemissionen utnyttjas fullt ut kommer den totala emissionslikviden i stallet att uppga till cirka
150 MSEK.

Syftet med Erbjudandet &r att ta in det kapital som krévs for att Bolaget ska ha férutsattning att med egna
medel investera i, och utveckla, bolag i tillvéxtfas med finansiella medel och operativ kunskap. Bolagets
malsattning &r att ha en stark balansrakning som majliggér 16pande foljdinvesteringar i Champions for att
bidra till deras fortsatta utveckling och framgang.

byWiT har per dagen fér Prospektet sammanlagt tio portféljbolag, tvd mindre innehav samt ett strategiskt
innehav att jamféra med elva investeringar vid férra emissionstillfallet, som genomférdes under hésten 2022.

byWiTs malsattning som investmentbolag &r att finna, bygga upp och utveckla 6ver tio Champions -
tillvaxtbolag som digitaliserar en analog affér eller nisch och som gar att skala upp pé en global marknad. Var
ambition &r att om tre ar, forutsatt att marknadsklimatet ar férdelaktigt, noteras pa en marknadsplats dar
nuvarande aktiedgare och andra kan képa och salja aktier i byWiT.

Under férutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer Erbjudandet att tillféra Bolaget cirka 50 MSEK fére
emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 3 MSEK och bestar huvudsakligen av
ersattning for legal rddgivning och marknadsféring i anslutning till Erbjudandet. Vid full teckning i Erbjudandet
avser Bolaget att huvudsakligen anvanda den uppskattade nettolikviden om cirka 47 MSEK péa féljande
anvandningsomraden, rangordnade i prioritetsordning:

I, nya investeringar i digitala tillvéxtbolag att férdelas mellan byWiTs tva olika investeringsvertikaler;
byWiT Early Growth och byWiT Scale-up Growth (cirka 60-80 procent)

IIl.  investeringar i befintliga portféljbolag som fortsatter att véxa enligt plan och méter uppsatta milstolpar
(cirka 20-40 procent)

Vid en maximal utékning av Erbjudandet och under antagande att évertilldelningsemissionen genomférs fullt
ut tillférs Bolaget ytterligare cirka 100 MSEK fére emissionskostnader om cirka 4,5 MSEK. De eventuella
kapitaltillskotten vid en utékning av Erbjudandet och vid genomférande av Svertilldelningsemissionen avses
anvandas som ytterligare férstarkning av punkt i. och ii. ovan.
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Ansvariga personer

Styrelsen for byWiT AB &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen kadnner till
dverensstdammer informationen i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift har utelamnats
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd. Styrelsen for byWiT bestar per dagen for
Prospektet av ordférande Thomas Karlsson och ledaméterna Monica Bergvall Powell, Johan Gorecki,
Ulrika Hasselgren och Annie LO6f.

Godkinnande av Finansinspektionen

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behdérig myndighet enligt Europaparlamentets
och Radets férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkénner detta Prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017/1129. Detta godkénnande bor inte betraktas som nagot slags stod fér den emittent som
avses i detta Prospekt eller nagot slags stéd for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospekt.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
2017/1129. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar [ampligt att investera i de
vardepapper som avses i Prospektet.

Information fran tredje part

Styrelsen forsakrar att information som har inhamtats fran tredje part i Prospektet har atergivits korrekt
och att - savitt Bolaget kénner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av denna
tredje part - inga sakforhallanden har uteldmnats som skulle kunna géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens
beddmning om inga andra grunder anges. Vissa delar av Prospektet innehaller referenser till
webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet, savida
webbplatserna inte har inférlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

Kallférteckning

CB Insights, State of Fintech GLOBAL 2021, Global data and analysis on dealmaking, funding, and
exits in private-market fintech companies - publicerad 25 januari 2022

Digital development, 31 mars 2023,

Fortune Business Insights, 20 juni 2022,
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Investmentbolaget byWiT grundades ar 2021 av fem entreprendrer och investerare, med senior
operationell erfarenhet och med en historik av framgangsrika projekt, med syftet att tillvarata
investeringsmajligheter inom digitala tillvaxtbolag. Ambitionen &r att byWiT ska bli den béasta dgaren
av digitala tillvéxtbolag inom Norden och norra Europa genom att agera som operationell investerare.
Med hjélp av teamets mangariga erfarenhet som entreprenérer och investerare ska Bolaget bygga
globala sa kallade Champions och vara langsiktig dgare i de basta portféljpbolagen. En Champion &r en
digital utmanare som inom nagra ar (efter byWiTs forsta investering) har potentialen att na en véardering
pa 1 MDSEK, genom en skalbar affarsmodell och internationell tillvaxtresa. En Champion ska ocksa ha
potentialen att kunna bli ledande i en specifik nisch eller inom ett specifikt marknadssegment. Bolaget
har en omfattande utvarderingsprocess som @mnar till att hitta tillvéxtbolag som digitaliserar analoga
branscher och nischer. Dagens utmanande ekonomiska- och geopolitiska lage skapar enligt Bolagets
bedomning férdelaktiga investeringsmojligheter da det &r mindre kapital som konkurrerar om
kvalitetsbolag, vilket resulterar i lagre varderingar. Bolaget ser darfor goda majligheter for fortsatta
investeringar i bade befintliga portféljbolag samt i nya investeringar nar dessa uppstar pa marknaden.
byWiT anser sig med anledning av detta vara val positionerat pa képarens marknad med fler
investeringsférslag, lagre konkurrens och lagre insatsvarden

byWiT har per dagen for Prospektet sammanlagt tio portféljbolag, tva mindre innehav samt ett
strategiskt innehav att jamféra med elva investeringar vid férra emissionstillfallet, som genomfordes
under hosten 2022.

Det &r i enlighet med byWiTs langsiktiga strategi att arligen genomféra en kapitalanskaffning for att
finansiera uppbyggandet av investeringsportfljen, med malet att dver en femarsperiod bygga upp en
portfdlj bestdende av 10-15 Champions. Styrelsen i byWiT beslutade darfér den 29 augusti 2023 att
genomfdra en kapitalanskaffning genom nyemission av preferensaktier om cirka 50 MSEK fére
emissionskostnader. For det fall styrelsen fullt ut utnyttjar ratten att utdka Erbjudandet kommer den
totala emissionslikviden i stallet att uppga till cirka 100 MSEK och fér det fall dvertilldelningsemissionen
genomfors fullt ut kommer den totala emissionslikviden i stéllet att uppga till cirka 150 MSEK.

Syftet med Erbjudandet ar att ta in det kapital som krévs for att Bolaget ska ha férutsattning att med
egna medel investera i, och utveckla, bolag i tillvéxtfas med finansiella medel och operativ kunskap.
Bolagets malséttning &r att ha en stark balansrékning som mojliggér I6pande foljdinvesteringar i
Champions for att bidra till deras fortsatta utveckling och framgang.

byWiTs malsattning som investmentbolag ar att finna, bygga upp och utveckla éver tio Champions -
tillvéxtbolag som digitaliserar en analog affar eller nisch och som gar att skala upp pa en global
marknad. Bolagets ambition &r att om tre ar, férutsatt att marknadsklimatet &ar férdelaktigt, noteras pa
en marknadsplats dar nuvarande aktiedgare och andra kan kdpa och sélja aktier i byWiT.

Under férutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer Erbjudandet att tillféra Bolaget cirka 50 MSEK
fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 3 MSEK och bestar
huvudsakligen av ersattning for legal radgivning och marknadsféring i anslutning till Erbjudandet. Vid
fullteckning i Erbjudandet avser Bolaget att huvudsakligen anvédnda den uppskattade nettolikviden om
cirka 47 MSEK pa foljande anvandningsomraden, rangordnade i prioritetsordning:

nya investeringar i digitala tillvaxtbolag att férdelas mellan byWiTs tva olika investeringsvertikaler;
byWiT Early Growth och byWiT Scale-up Growth (cirka 60-80 procent)

ii. investeringar i befintliga portfoljbolag som fortsatter att véxa enligt plan och méter uppsatta
milstolpar (cirka 20-40 procent)

Vid en maximal utdkning av Erbjudandet och under antagande att &vertilldelningsemissionen
genomfors fullt ut tillfors Bolaget ytterligare cirka 100 MSEK fére emissionskostnader om cirka 4,5
MSEK. De eventuella kapitaltillskotten vid en utdkning av Erbjudandet och vid genomférande av
overtilldelningsemissionen avses anvandas som ytterligare forstérkning av punkti. och ii. ovan.
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Radgivare

Legal rddgivare &r Advokatfirman Schjgdt, vilka bland annat har bistatt Bolaget i samband med
upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig
Advokatfirman Schjedt fran allt ansvar i férhallande till befintliga och blivande aktiedgare i Bolaget
samt avseende andra direkta och indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- och
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Eminova FK AB ar
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

Advokatfirman Schjadt ar legal radgivare till Bolaget. Advokatfirman Schjedt erhaller ersattning for
utforda tjdnster i samband med Erbjudandet enligt [6pande rékning. Utéver vad som anges ovan har
Advokatfirman Schjedt inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Det féreligger inte heller intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, varvid styrelseledaméter,
ledande befattningshavares och General Partners privata intressen och/ eller andra ataganden eller
uppdrag skulle sta i strid med Bolagets intressen. Flera styrelseledaméter, ledande befattningshavare
och General Partners har dock vissa finansiella intressen i byWiT till féljd av deras indirekta aktieinnehav
i Bolaget. Vidare har flera styrelseledaméter, uppdrag i bolag som ingar i samma koncern som Bolagets
storsta aktiedgare Coeli Holding AB.

Sju av Bolagets aktiedgare (Coeli Holding AB (via Coeli Investment Management AB), UIf Séderstrom,
Elias Jacobson, Thomas Karlsson, Nalle Séderstrém, Scott Moore och Johan Gorecki) &r parter till ett
aktiedgaravtal avseende deras aktier i Bolaget. De aktiedgare som &r parter till aktiedgaravtalet dger
aktier motsvarande cirka 38,8 procent av antalet aktier och cirka 85,9 procent av antalet roster i Bolaget.
Samtliga styrelseledamd&ter har valts i enlighet med bestdmmelserna i aktiedgaravtalet. Darutéver har
ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller General Partner valts till f6ljd av arrangemang
eller déverenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter. Bolaget har dock
ingatt ett avtal om hantering av nyemissioner med Bolagets storsta aktiedgare Coeli Investment
Management AB, vilket n&rmare beskrivs i avsnittet "Legala fragor, &garférhéllanden och
kompletterande information - Vidsentliga avtal".
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Foretagets verksamhet

O Generellt om verksamheten

byWiT &r ett investmentbolag vars huvudsakliga verksamhet gar ut pa att langsiktigt investera i och
vidareutveckla digitala tillvaxtbolag med stor utvecklingspotential. Ambitionen &r att varje
portféljbolag ska kunna ge en avkastning om omkring fem till atta ganger investerat kapital och
bidra till att 6ka vardet pa Bolagets portfolj som helhet.

byWiT har en selektiv sourcing- och investeringsstrategi samt ett aktivt operationellt engagemang
i respektive portféljbolag. Genom byWiTs selektiva sourcing och operationella engagemang
beddms risknivan i scale-up-fasen att minska och tillvaxten 6ka, vilket langsiktigt medfér hégre
vardeskapande for Bolagets aktiedgare. byWiT investerar framst i minoritetsposter i onoterade
bolag, for att sékerstélla grundares och entreprendrers fortsatta engagemang och for att skapa
incitament. byWiT utdvar kontroll dver respektive portféljbolag genom sitt &gande och regleringar
i aktiedgaravtal samt operationella deltagande i portféljbolagen.

byWiT investerar i bolag med starka grundar- och ledarteam. Tillsammans med bolagen skapar
byWiT en gemensam affarsplan for att driva verksamheten vidare, med malsattningen att utveckla
bolagen till globala Champions, det vill sdga tillvaxtbolag som digitaliserar en analog affar, bransch
eller nisch och som ar méijlig att skala upp pa en global marknad.

byWiT investerar huvudsakligen inom Norden, alltid med syfte att skapa globala bolag. byWiTs
verksamhet drivs frémst fran Stockholm dar Bolaget har sitt sate. Grundarna har ett starkt
operationellt engagemang som Bolaget bedémer har bidragit till stort vardeskapande historiskt.

O Historiska substansvirden

Substansvarde ("NAV") per preferensaktie justerar for eventuella kapitaltillskott och &r
dérmed ett relevant matt for att mata utvecklingen av varderingarna av tillgadngarna i
Bolaget. Den historiska substansvarde-utvecklingen har framst paverkats av tva faktorer;
i) fallande multiplar pd marknaden och ii) stark utveckling i de underliggande
portfoljbolagen. Bolagets avkastning pa investerat kapital uppgick per den 30 juni 2023
till 6,6 procent efter uppstarts- och emissionskostnader.

Bilden nedan visar Bolagets historiska substansvarde per preferensaktie fran fisrde kvartalet 2021
till och med andra kvartalet 2023.

1061 1061
968 1043 1050 1050
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2021 2022 2023

Substansvéarde per preferensaktie

Sida 15av 72



byWiT AB
559327-3153 y—é

@ Sourcingmodell

byWiT hittar investeringsmojligheter genom att systematiskt arbeta med natverk, saminvesterare
och uppsoékande verksamhet. Bolagets utvardering av potentiella investeringar foljer en
systematisk process i ett flertal steg sdésom genomgang av storlek och potential samt uppfyllande
av byWiTs specifika investeringskriterier. byWiT har som ambition att fylla ett tomrum pa
marknaden genom att vara en aktiv, langsiktig och kapitalstark partner och &gare.

byWiTs fokus for nya investeringar ar bolag i "Scale-Up-Growth-fasen" dar ett féretag borjar ta fart
och har en tydlig véag till Idnsamhet. byWiT kommer dven att investera i bolag i tidig tillvéxt, den sa
kallade "Early-Growth-fasen”, i syfte att sedermera utdka sin investering och engagemang nér
bolaget vél accelererar i scale-up-fasen. Bolaget har dven uppréttat “Scout-byWiT"* som en
sourcingkanal for tidiga tillvéxtbolag med en begrénsad initial investering samtidigt som
mojligheten for ytterligare investeringar i ett senare skede sakras, en sa kallad evergreen-struktur.

Genom ett strategiskt deldgande i Epicenter, Nordens ledande gemenskap for delade kontorsytor,
har byWiT tillgang till ett fldde av framtida scale-up-bolag, talanger och investerare. byWiTs
uppfattning &r att Bolaget pa en kort tid har etablerat ett starkt renommé som en aktiv, dynamisk
och operativ investerare, vilket har skapat ett starkt infléde av nya investeringsmaijligheter och en
positionering som forstahandsval av partner fér manga entreprendrer, drivet av en kultur med
genuint entreprendrskap, nyfikenhet, energi och “wit". Samtliga partners pa byWiT har erfarenhet
av att bygga upp egna féretag vilket gor att samtliga har stor férstaelse fér entreprenérens situation
och utmaningar vilket utgér en naturlig utgangspunkt fér att bygga relationer med potentiella
investeringar.

@ byWiT investeringskriterier

byWiT har bestdmda investeringskriterier som anvands foér att utvdrdera nya
investeringsmajligheter. byWiT utvarderar cirka ett hundra potentiella investeringar arligen. Alla
bolag passar dock inte in i den uppsatta investeringsstrategin. byWiT utvarderar intdkts- och
|dnsamhetspotential och varje bolag ska ha férutséttning att kunna na en vérdering om 1 MDSEK.
Bolagen ska ha en affarsmodell med bevisad sa kallade "unit economics"?, ga att skala upp
internationellt och kunna na en ledande position inom sin marknad, bransch eller nisch. Nedan
anges nagra av de investeringskriterier som byWiT anvander i sin utvardering.

Skalbarhet

byWiT soker digitala utmanare som konkurrerar med analoga marknader, med nischledarskap och
internationell skalbarhet.

Lonsam tillvaxt

byWiT séker bolag som har en omséattningspotential pad éver 1T MDSEK och méjlighet att vara
EBITDA-positiva inom tva till tre ar efter férsta investeringstillfallet. Det maste finnas fem till atta
ganger investerat kapital.

Geografi

byWit har sitt framsta fokus mot féretag inom Norden eller norra Europa med global ambition.

Partnerskap med grundare

byWiT investerar i grundare med en stark vision och bevisad férmaga att bygga bolag. byWiT
investerar i minoritetspositioner om 10-40 procent.

2 Ett koncept dar byWiT soker efter sméa bolag som &r i ett tidigt skede i sin utvecklingsfas och dar Bolaget gar in med en mindre investering i
jamforelse med 6vriga portféljbolag.
3 Svenska: skalférdelar.
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B2B-fokus

Digitalisering och digitala teknologier ligger i framkant av utvecklingen och erbjuder unika
mojligheter for att paskynda ekonomisk tillvéxt och for att koppla personer till tjanster och
arbetstillfallen. Det mojliggdr dven innovativa l6sningar pa komplexa utvecklingsutmaningar samt
transformerar marknader och skapar ytterligare ekonomiska méjligheter.* byWiT séker bolag med
fokus pa business to business-modeller ("B2B")* och premierar féretag med robust prissattnings-
och kostnadsmotstandskraft, vilket sékerstéller stabila marginaler dven vid hég inflation. byWiT
fokuserar pa investeringar i digitala féretagstjanster inom féljande omraden:

B2B digitala tjanster
B2B digitala marknadsplatser
B2B SaaS och mjukvaruplattformar

Ovanstaende omfattar tjanster som utnyttjar digitala verktyg och mjukvara fér att tillhandahalla
|6sningar som har en internationell marknad, ar mer kostnadseffektiva, snabbare och haller en
hogre kvalitet jamfort med redan etablerade analoga konkurrenter. B2B-marknadsplatser utnyttjar
pa samma satt teknik for att bygga natverkseffekter och skapa vérde fér bade leverantérer och
kdpare. B2B SaaS och mjukvaruplattformar skapar aterkommande intékter fran prenumerations-
och transaktionsbaserade intdktsmodeller.

"Sustainagility" &r en central aspekt nér byWiT investerar, bade avseende det potentiella féretagets
affarsmodell och det interna hallbarhetsarbetet, vilket Bolaget anser ar avgérande for att na en
motstandskraftig och sund tillvéxt. Sustainagility handlar om den hallbara tech-boomen och hur
digitaliseringen skapar praktiska och I6nsamma svar pa nagra av var tids storsta utmaningar. Enligt
byWiTs uppfattning kommer smarta innovationer och smarta bolag att bidra mer till att 16sa
framtida utmaningar &n reglering, skatter eller andra statliga initiativ.

Konceptet Sustainagility bygger pa fyra delar:

1. Fokus pa smarta innovationer och smarta |ésningar.

2. Identifiera framtida Champions och stddja dem att véxa och skala upp pa ett hallbart sétt.

3. Var med och bygga digitala tjanster relaterade till smarta stdder, smart arbete och smart
konsumtion.

4. Langsiktig strategi med langsiktiga relationer med de bolag byWiT investerar i.

byWiT har som malséttning att samtliga av Bolagets portféljbolag ska ha egenskaper som helt
matchar investeringskriterierna, med férbehall att vissa undantag kan férekomma. Om ett bolag
exempelvis inte har forutsattningarna att vaxa globalt kan det 4nda vara aktuellt att investera i om
bolaget pavisar en hég I6nsamhet och skalbarhet pa en lokal marknad.

Utvarderingsprocessen for nya investeringar

Nar byWiT har identifierat ett bolag som uppfyller investeringskriterierna startar en
utvarderingsprocess i flera steg genom framtagande av en affarsplan och genomférande av due
diligence®. Centralt i detta arbete &r bland annat att analysera de operationella omraden som
byWiT identifierat och som ingar i byWiTs operativa modell.

4 Digital development.
® Svenska: féretag som séljer till andra féretag.
¢ Svenska: fretagsbesiktning.
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. 7
Dessa innefattar’:

Product-market-fit®
Go-to-market-plan’

Unit economics

Ledarskap och organisationsutveckling
IT-system och plattformar

M&A'™

Med hjélp av den utférda analysen skapas, tillsammans med ledningen i portféljbolaget, en
gemensam afférs- och Go-to-Market-plan, dar byWiT och bolaget planerar det arbete som ska
genomfdras pa ett till tre ars sikt. | Go-to-Market-planen sétter byWiT tillsammans med bolaget
upp tydliga aktiviteter som ska genomfdras och mal som ska uppnas varje ar fér att na den fulla
potentialen (exempelvis T MDSEK i omséattning eller 500 000 nya prenumeranter). For varje mal
och ar utvarderas vilka resurser, inklusive personal och behov fér nya rekryteringar, som krévs fér
de olika projekten som bolagen ska genomféra (till exempel att utveckla nya produkter och
tjanster eller starta forséljning pa en ny geografisk marknad). byWiT planerar parallellt dven det
egna teamets roller i de olika projekten och satter ddrmed sin operationella insats i
portfoljbolaget. Forst nar affars- och Go-to-Market-dokument, sedvanlig due diligence,
aktiedgaravtal, etc. ar klart genomfér byWiT sin investering.

@ wmal

byWITs mal ar att bygga upp ett ledande investmentbolag med langsiktigt vardeskapande.
Bolagets styrelse har dessutom beslutat om malsattningen att notera Bolagets aktier pa en reglerad
marknad eller annan handelsplats under 2026, férutsatt att marknadsklimatet for noteringar &r
fordelaktigt. Under foérutsattning att Bolaget far in det kapital som &r ambitionen att ta in i
nyemissioner under de kommande aren, bedémer Bolaget att det finns mojlighet att investera
omkring 1,5-2,0 MDSEK under perioden.

byWiTs styrelse har beslutat om foljande finansiella mal fér tiden fram till och med 2026:

Utveckling av substansvérdet ("NAV") per preferensaktie: dver 30 procent per ar.

Andel av portféljen (viktat efter NAV) som &r vinstdrivande eller “néra vinstdrivande”: éver 50
procent”.

Forvaltningskostnad (netto): under 1,5 procent av NAV'2,

Nettoskuld i procent av NAV: under 25 procent13.

@ Investeringscykler och vigen till en eventuell notering

byWiT har som mal att under perioden 2021-2026 genomféra kapitalanskaffningar arligen for att
mojliggdra uppbyggnaden av en portfdlj som avses besté av 10-15 Champions. Under 2026 avses
sedermera en notering av Bolagets aktier att genomféras och darefter avser Bolaget anvénda
forsaljningslikvider fér nya investeringar och utdelningar till aktiedgarna.

7 Se dven avsnittet - "Operationell tillvaxt".

8 Svenska: produkt-marknadsanpassning.

? Svenska: strategi fér marknasetablering.

"% Svenska: féretagsforvary och sammanslagningar.

" Andel av portféljen beriknad som den del av portféljvardet som avser Proxify, Pensionera, Root och Epicenter / totalt portfoljvarde (NAV-
nettokassa). Lénsam definierad som nettovinst. Néra [6nsamt definierat som [6nsamt minst ett av de tva senaste aren. Malet &r satt till periodens
slut.

2 Malet avser positivt férvaltningsnetto inkluderande optioner i samband med en notering av Bolagets aktier.

'® Nettoskuldkvoten far inte dverstiga 25 procent, med flexibilitet for strategiska aktiviteter under perioden.
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Bilden nedan skildrar byWiTs investeringscykler:

EXTRAPOLERING

Snabb intéktstillvaxt till minskande
marginalkostnader = [5nsam tillvéxt

INVESTERINGS-

sepifosBunisisaaul LIMAG

SWEET SPOT
Storlek:
Andel:
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 AR
Karaktaristiskt Early-Growth Scale-up Consolidation
*1-3ar *1-5ar - 1-2ar
* Product-market fit * Skala med unit economics * Profit-market fit
* Go-to-market plan * Nya marknadsingangar * Affarsutveckling
* Unit economics « Strategisk M&A « Konsolidering
* Arbetslag * Organisationsutveckling
byWiT aktiviteter = Férsérining Growth byWiT Exitberedskap
Finskiktad finansiering Exitférberedelser
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L 1 ]
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@ Virdering

Vardering av portféljbolagen gors utifran for branschen sedvanliga vérderingsprinciper. Bolaget
marknadsvarderar samtliga finansiella tillgangar med utgangspunkt i IPEV - International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines. | riktlinjerna beskrivs ett antal metoder for att
faststélla verkligt vérde for respektive innehav. Stor vikt ldggs vid nyligen genomférda
marknadsmaéssiga transaktioner i bolaget t.ex. nyemission eller férvarv av existerande aktier.
Transaktioner i jdmférbara bolag kan dven anvéandas. Andra varderingsmetoder ar diskontering av
prognostiserade kassafloden med relevant diskonteringsrénta och genom att applicera
varderingsmultiplar sdsom EV/Sales'?, EV/EBITDA'®, EV/EBITA'®, EV/EBIT"/, PER'® och P/AuM"’
som justeras for att ta hdnsyn till skillnader i marknad, verksamhet och risk. | allmanhet appliceras
vidare en likviditetsrabatt fo6r onoterade tillgangar. Vardering sker |6pande och publiceras i
samband med bolagets finansiella rapporter. Varderingen utférs av byWiT tillsammans med
respektive portféljbolag. For mer information om byWiTs vérderingsprinciper se Bolagets
delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2023 som inférlivas genom hénvisning i Prospektet.

@ Operationell tillvixt

byWiTs operationella engagemang

For att generera hdg avkastning och samtidigt minimera investeringsrisken ar byWiT en
operationell investerare.

byWit har en operationell verktygslada for att tillhandahalla operationellt engagemang samt
driva tillvéxt och ldnsamhet inom portféljbolagen. Verktygsladan erbjuder praktiska strategier
och metoder skréddarsydda for bolags olika tillvéxtstadier, sasom "Product-market-Fit", "Go-
to-Market" och Scale-up, se dven avsnittet "- Fokusomraden" nedan. Verktygsladan avser att
ge konkreta insikter avseende optimering av operativ effektivitet, kostnadskontroll och
hantering av risker fér att uppna portféljbolagens mal.

byWiT tillhandahéller dven sina portféljbolag med Business Intelligence®. byWiT évervakar
och analyserar noga marknadsdynamiken med den egenutvecklade Al-modellen Amira Al.

' Svenska: féretagsvarde/omsattning.
"> Svenska: féretagsvarde/EBITDA.

"¢ Svenska: féretagsvarde/EBITA.

"7 Svenska: féretagsvarde/EBIT.

'8 Svenska: pris/vinst-férhallande.

"% Svenska: pris/forvaltat kapital.

20 Syenska: Marknadsintelligens.
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Amira Al anvands for att identifiera marknadstrender, kundbeteenden, konkurrenter och
regulatoriska fragor. Dessa insikter &r viktiga for att identifiera potentiella investeringar i bolag
med potential att driva férandring i analoga marknader, etablera nischmarknadsledarskap och
med férmaga att skala upp 16nsamhet.

byWiTs engagemang bor alltid leda till konkreta resultat. Enighet kring byWiTs operativa
engagemang, inklusive styrelserepresentation och valdefinierade projekt, ar en férutséttning
fér en lyckad investering och for att optimera vardeskapandet och minska investeringsrisker.

Fokusomraden

byWiTs viktigaste fokusomraden for aktivt engagemang i portféljbolagen beskrivs nedan.

Product-market-fit - Stédjer portféljbolagen i att hitta rétt marknadsanpassning och
sdljbudskap genom analys av kundbehov, paketering, leveranskanaler, forsaljningscykeln och
genom att analysera kundfeedback.

Go-to-Market-plan - byWiT skapar en plan for att nd kunder, generera leads och driva
intaktstillvéxt. Go-to-market-strategin inkluderar marknadsidentifiering, segmentering,
positionering, distributionskanaler, marknadsféring, férséljningstaktik och kundengagemang.

Unit economics - Att forsta och optimera skalférdelar for en hallbar tillvaxt. Detta innebar
analyser av kostnader, intdkter och |énsamhet per enhet eller kund. Viktiga mé&tvarden
inkluderar kundanskaffningskostnader, livstidsvarde, "churn"?’, bruttomarginal och break-
even.

Ledarskap och organisationsutveckling - byWiT leder projekt inom teambuilding, rekrytering
och kulturhantering for att driva strategiska experiment, genomféranden och matningar. Detta
inkluderar att etablera strukturer och processer for uppféljning och justering av planer.

IT-system och plattformar - byWiT analyserar och ger stéd i implementering av forbattrad
datahantering, dataanalys, styrning, kommunikation, effektiv riskhantering, 6kad kundnéjdhet
och skalbarhet for ytterligare tillvéxt.

M&A - byWiT skapar vérde i sina portféljbolag genom att stdédja dem i deras M&A-strategi.
Malet &r vanligtvis att skapa vérde genom synergier, marknadsexpansion,
kostnadsbesparingar, 6kade marknadsandelar och strategisk diversifiering.

@ Exempel pa operationella engagemang i portféljbolagen

byWiT har fran tid till annan olika former av operationellt engagemang i sina portféljbolag. Féljande
exempel kommer fran byWiTs investering i E-Farm, som &r en digital handelsplattform for
begagnade jordbruksmaskiner pa den europeiska marknaden. | utvérderingsprocessen
identifierade byWiT att E-Farm hade en stark saljorganisation med manga kunder men behévde
forbattra den tekniska infrastrukturen och skapa ytterligare intadktsstrommar. byWiT byggde
tillsammans med Al-expertis en prissattningsalgoritm for att kunna rékna ut restvardet pa
begagnade jordbruksmaskiner samt rekryterade dataingenjorer for att driva projektet vidare inom
bolaget. Denna algoritm utfér nu varderingen av 75 procent av alla E-Farms maskiner och &r enligt
bolaget ett av f& bolag som har tillgang till OEM*-data. Dértill bistod byWiT med att satta upp ett
finansbolag som dotterbolag till E-Farm. Kombinationen av kunskap om restvardet pa
jordbruksmaskiner och finansbolaget i form av ett dotterbolag méjliggér for E-Farm att skapa
hogre effektivitet i de finansieringstjanster som bolaget kommer lansera, utan att behéva anlita

1 Svenska: Kundomséttning.
22 OEM &r en akronym fr Original Equipment Manufacturer, det vill saga termen for ett foretag som tillverkar komponenter, men inte den slutliga
produkten som kan séljas pa den 6ppna marknaden.

Sida 20 av 72



byWiT AB
559327-3153

w
o’

traditionella finansbolag. Genom sitt arbete med E-Farm Finance, Al fér bildigenkdnning och
maskininlarning fér vardering av maskiner har byWiT erhallit teckningsoptioner i E-Farms.

| flera portféljbolag har byWiT ocksa etablerat en sa kallad "Growth Engine", en del av Growth-
byWiT, dar byWiT bygger ett ekosystem av mjukvara som gér att portféljbolagen kan méta,
kontrollera, styra och driva olika aktiviteter och insatser for att optimera sin tillvéxt och I6nsamhet
av den digital férsaljningen. Viktiga KPl:er som bolagen far tillgang till i realtid blir beslutsunderlag
for att kunna ta korrekta affarsbeslut.

Organisation och ansvarsomraden

byWiTs ledande befattningshavare och General Partners har alla olika specialistomraden som
byWiT avser att anvédnda pa bésta majliga satt.

Samtliga General Partners ar investment managers och som &ver tid far huvudansvar for tre till fyra
investeringar (med undantag for verkstallande direktdr som &r ansvarig for tva till tre investeringar).
Samtliga General Partners hjalper dven till i tva till fyra ytterligare investeringar som andrapartner.
Vidare ansvarar samtliga General Partners fér inkép och prospektering samt stttar upp for att tacka
kompetensomraden som kan anvéndas inom hela portféljen. Varje General Partner har dven en
funktionell roll som kravs fér bolagsstyrning och forverkligande av Bolagets langsiktiga mal.

Portféljbolagen

byWiT har per dagen fér Prospektet en diversifierad portfélj av digitala tillvéxtbolag som ar i olika
faser av sin utveckling. Portféljen bestar per dagen fér Prospektet av tio bolag, tva mindre innehav
inom Future Champions byWiT samt ett strategiskt innehav.

Early Growth - utgdrs av bolag i tidiga faser med stark tillvaxt, stark I6nsamhetspotential och
identifierad konkurrensférdel. Bolagen har ofta negativa kassafldden och &r i behov av kapital tills
positiva kassafléden kan uppnas inom ett par ar. byWiTs investeringskriterier kraver en tydlig plan
fér Ionsamhet dér finansieringsrisken ska vara begransad.

Scale-Up Growth - &r bolag som kommit langre i sin utveckling (hdgre omsattning, flera tjanster
och produkter, stérre kundbas, multipla marknader osv). Profilen pa dessa bolag ar mycket lik Early
Growth vad galler tillvaxt och I6nsamhetspotential men manga av dessa bolag visar redan idag
bade vinst och positiva kassafloden men &r i behov av tillvaxtkapital.

Vidare balanseras byWiTs portfélj av att portféljbolagen &r exponerade mot olika branscher som i
sin tur paverkas av olika externa faktorer. Sammantaget innebar detta att en riskspridning i
portféljen uppnas.

Investeringarna i byWiTs portfélj*® férdelar sig enligt foljande?*?*:

Early Growth, sex bolag, med ett investerat kapital om cirka 300 MSEK och ett genomsnittligt
dgande om cirka 24-44 procent (exklusive GFO-X). Inga av bolagen var EBITDA-positiva under
2022 men hade sammanlagda intakter om cirka 51 MSEK under 2022. Bolagen beréknas ha
en sammanlagd omséttningstillvéxt om cirka 84 procent under 2023.

2 Exklusive den strategiska investeringen i Epicenter och Scout-byWiT.

24 vid framtagande av siffrorna har portféljbolagen tagit hansyn till bland annat tidigare resultat, marknadsanalys, strategiska utvarderingar,
marknadsandel, marknadsposition, finansiell stéllning, effekter av eventuella férvérv och avyttringar, eventuella &ndringar i strategier och
andringar i juridisk och skatteméssig miljé samt eventuella ataganden mot tredje parter.

% portféljbolagens underliggande antaganden och bedémningar har en inneboende grad av osikerhet och det finns en risk att inte alla
relevanta dvervaganden har beaktats. Portféljbolagens faktiska resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran vad som har uttryckts eller antytts
genom dessa framatblickande uttalanden, s som ett resultat av flertalet faktorer, inklusive men inte begrénsattill de som beskrivs under avsnittet

Riskfaktorer.
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Scale-Up Growth, fyra bolag, med ett investerat kapital om cirka 420 MSEK och ett
genomsnittligt gande om cirka 12-34 procent. Av dessa var cirka 67 procent®® av bolagen
EBITDA-positiva 2022 och hade sammanlagda intdkter om cirka 1 MDSEK under 2022.
Bolagen beraknas ha en sammanlagd omséttningstillvéxt om cirka 57 procent under 2023.

Majoriteten av portféljbolagen (vardemassigt) bestar av bolag som idag visar ett positivt resultat
eller nastan positivt resultat inom scale-up-fasen. Portféljbolagen hade en total omséattningstillvéxt
om 83 procent under rédkenskapsaret 2021 och 72 procent under rékenskapsaret 2022.
Portféljbolagen berdknas ha en total omsé&ttning om cirka 1,7 MDSEK under rékenskapsaret 2023,
vilket motsvarar en omséattningstillvédxt om cirka 58 procent. Under rékenskapsaret 2024 beraknas
portféljbolagen ha en total omséattning om 3,2 MDSEK, vilket motsvarar en omséattningstillvéxt om
94 procent.”’?® Per dagen for Prospektet &r cirka 50 procent av portféljvardet l6nsamt eller néra
l6nsamt®”. Malsattningen &r att mer an 80 procent av portféljvardet ska vara lénsamt eller nara
|dnsamt 2024.

Efter att ha utvarderat portféljbolagens potential har byWiT konstaterat att tva av byWiTs mindre
innehav sannolikt inte kommer utvecklas till att bli framtida Champions. Bolaget analyserar
alternativa strategier for dessa bolag.

Nedan presenteras byWiTs nuvarande portféljbolag samt deras indelning enligt ovan beskrivna
faser. Informationen om portfdljbolagen ar baserad pa uppgifter som byWiT har erhallit fran
portféljbolagens styrelse och ledning samt bolagens reviderade arsredovisningar.

26 Andel av NAV (substansvirdet) inom kategorin Scale-Up Growth.

27 vid framtagande av siffrorna har portféljbolagen tagit hansyn till bland annat tidigare resultat, marknadsanalys, strategiska utvarderingar,
marknadsandel, marknadsposition, finansiell stéllning, effekter av eventuella forvérv och avyttringar, eventuella &ndringar i strategier och
andringar i juridisk och skatteméssig miljé samt eventuella ataganden mot tredje parter.

2 portféljbolagens underliggande antaganden och bedémningar har en inneboende grad av osakerhet och det finns en risk att inte alla
relevanta 6vervaganden har beaktats. Portféljbolagens faktiska resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran vad som har uttryckts eller antytts
genom dessa framatblickande uttalanden, s som ett resultat av flertalet faktorer, inklusive men inte begrénsat till de som beskrivs under avsnittet

Riskfaktorer.

27 Nara ldnsam definieras som l6nsam under minst ett av de tva senaste aren.
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E-Farm &r en digital marknadsplats fér begagnade jordbruksmaskiner i form av traktorer,
skordetréskor, balpressar, potatishérvester osv. Bolagets digitala plattform har en global
potential. E-Farm har pabérjat en omfattande digitalisering av den europeiska marknaden fér
begagnade jordbruksmaskiner som uppgar till cirka 20 MDEUR, enligt en studie genomférd
av E-Farm samt Claas (varldens storsta skordetroskeltillverkare), och har satt nya standarder
inom branschen med innovationer sa som SmartTrade-appen fér férséaljning av
jordbruksmaskiner. Bolaget har sedan det grundades 2015 férdubblat sin omsattning fran ar
till &r och finns idag i 6ver 40 lander med ett nétverk av éver 1 000 aterférsaljare i Europa och
erbjuder saledes tillgang till 25 procent av alla begagnade jordbruksmaskiner i Europa.
Bolaget har pavisat en stark tillvéxthistorik och en solid anvéndarbas. Per dagen for Prospektet
har bolaget salt och fraktat tusentals maskiner till kunder i dver 40 lander.

byWiT har genom sitt operationella engagemang bland annat bistatt med expertis och
projektledning vid inrattandet av en enhet for finansiella tjanster, forséljningsoptimering,
aterstéllande av teknikorganisationen och installering av Al i bolagets applikation for
férsaljning med en vérderingsmodell som bygger pa bildigenkdnningen. byWiT har aven
bistatt vid kontakt och férhandlingar med externa investerare vid kapitalanskaffningar.

E-Farms omsattning fér 2022 uppgick till cirka 474 MSEK vilket motsvarar en
omsattningstillvéxt om cirka 75 procent sedan 2021. Vidare uppgick bolagets EBITDA 2022 till
cirka -56 MSEK vilket motsvarar en procentuell 6kning om cirka 55 procent av férlusten sedan
2021. E-Farms genomsnittliga arliga tillvaxt ("CAGR") av bolagets omsattning férvéntas fér aren
2022-2024 uppga till cirka 60 procent. Bolaget har dven som mal att bli EBITDA-positivt pa
manadsbasis under 2024.3%'

E-Farms forsaljning under andra kvartalet 2023 var lagre &n férvantat primart orsakat av det
makroekonomiska ldget med hégre rantor och 6kade kostnader fér insatsvaror, vilket paverkat
stora delar av det europiska jordbruket. Dértill har torka i sdra Europa minskat skérdarna.

E-Farms sparpaket har fatt effekt och bolaget ligger idag battre an budget mot bolagets
rorelsekostnader (OPEX). Malet om att bli EBITDA-positivt forsta kvartalet 2024 kvarstar.

Investeringsar: 2021

Kategori: Scale-Up

Bransch: Teknikbolag inom jordbrukssektorn
(Agtech)

CAGR: 100 procent sedan 2016

byWiTs dgarandel: 31 procent

Totalt investerat kapital: 152 285 TSEK

gglji%:tz\/gzrge i Koncernen per den 204 555 TSEK

Delovportlloges 45 procem

Del av NAV per den 30 juni 2023: 23 procent

30 vid framtagande av siffrorna har portféljbolagen tagit hansyn till bland annat tidigare resultat, marknadsanalys, strategiska
utvarderingar, marknadsandel, marknadsposition, finansiell stallning, effekter av eventuella férvarv och avyttringar, eventuella
andringar i strategier och dndringar i juridisk och skattemassig miljé samt eventuella &taganden mot tredje parter.

31 Portfsljbolagens underliggande antaganden och bedémningar har en inneboende grad av osékerhet och det finns en risk att inte
alla relevanta 6vervaganden har beaktats. Portféljbolagens faktiska resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran vad som har uttryckts
eller antytts genom dessa framatblickande uttalanden, sa som ett resultat av flertalet faktorer, inklusive men inte begransat till de som
beskrivs under avsnittet Riskfaktorer.
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®Klingit.

Klingit &r en teknisk plattform som hjélper féretag med bland annat design, UX, varumarken
och marknadsféring pa sociala medier och har en B2B-SaaS-modell inom en snabbt véxande
marknad. Klingit startades 2020 och har per dagen fér Prospektet drygt 100 kunder som
inkluderar allt fran enmansféretag till stora féretag sasom H&M, Meds, Foodora, Grant
Thornton och Clas Ohlson. Klingit har med bakgrund i sin kundbas erhéllit det erkédnnande
och den kompetens som kravs for att ta sig an nya och stérre projekt globalt. Klingit har dven
en stark tillvaxthistorik och en solid anvandarbas.

Colopy

Klingits affairsmodell &r design-as-a-service med huvudsakligen en prenumerationsmodell for
atttillhandahalla designproduktion till sina kunder inom ett antal olika discipliner. Bolaget har
utvecklat en digital plattform fér projektledning och projektstyrning for effektiv planering och
genomférande av projekt pa distans dar kunder dven har full tillgang till sina designer och
rattigheter. Prenumerationsmodellen genererar aterkommande intdkter genom tre olika
paket: Base, Flex och Quarterly. Uppdrag kan aven séljas pa projektbasis.

byWiT har genom sitt operationella engagemang bistatt bolaget med en intermistisk CFO
under 2021, férsaljningsoptimering och rekrytering till ledningsgruppen.

Klingits omséttning fér 2022 uppgick till cirka 22 MSEK vilket motsvarar en omsattningstillvaxt
om 104 procent sedan 2021. Vidare uppgick bolagets EBITDA till -9 MSEK vilket motsvarar
en procentuell 6kning om 200 procent av férlusten sedan 2021. Bolaget har som mal att vara
EBITDA-positiva 2024 och har dven som mal att ha en EBITDA-marginal pa 6ver 19 procent
inom tva ar.3?

Klingit fortsatter att utvecklas vél, saval andra kvartalet som férsta halvaret 2023 var béttre an
férvantat. En stor satsning kring generativ Al har givit goda resultat. Bolaget har fortsatt bra
tillvéxt med héga bruttomarginaler och verksamheten utvecklas med ytterligare erbjudanden
och pa nya marknader enligt plan.

Investeringsar: 2022
Kategori: Early Growth
Bransch: Grafisk design

95,2 procent i WiT Klingit Intressenter

byWiTs agarandel: som innehar 32,79 procent i Klingit

Totalt investerat kapital: 39 105 TSEK
Bokfort varde i Koncernen per den

30 juni 2023: 43 561 TSEK
Del av NAV per den 30 juni 2023: 5 procent

32 vid framtagande av siffrorna har portféljbolagen tagit hansyn till bland annat tidigare resultat, marknadsanalys, strategiska utvarderingar,
marknadsandel, marknadsposition, finansiell stéllning, effekter av eventuella forvérv och avyttringar, eventuella &ndringar i strategier och
andringar i juridisk och skatteméssig miljé samt eventuella ataganden mot tredje parter.

3 portféljbolagens underliggande antaganden och bedémningar har en inneboende grad av osakerhet och det finns en risk att inte alla
relevanta dvervaganden har beaktats. Portféljbolagens faktiska resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran vad som har uttryckts eller antytts
genom dessa framatblickande uttalanden, s som ett resultat av flertalet faktorer, inklusive men inte begréansattill de som beskrivs under avsnittet
Riskfaktorer.
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@ Lanetalk

Lanetalk digitaliserar bowling fér bade spelare och bowlingcenter. Pa marknaden finns enligt
detinternationella Bowlingférbundet (IBF) 6ver 150 miljoner bowlingspelare vérlden éver med
6ver 10 miljoner som tavlar. Lanetalk &r den enda aktéren globalt som kan erbjuda digitala
tavlingar (globalt, regionalt och lokalt) i realtid.** Vidare har Lanetalk utvecklat en app som
erbjuder saval professionella som ndjesbowlare ett digitalt verktyg dér anvéndaren kan
utveckla sin egen spelférmaga och félja och spela mot andra bowlare runt om i varlden.

Plattformen har fler &n 1 100 anslutna center i dver 40 l&nder och véxer snabbt runtom i Europa
och USA med anledning av sitt starka och holistiska erbjudande, vilket enligt proffs férbéattrar
helheten av bowlingupplevelsen vilket i sin tur leder till fler spel (bowling).

Lanetalks affarsmodell kombinerar bade en B2C- och en B2B-struktur. Den férstnamnda &r
baserad pa en manatlig prenumerationsmodell dar kunden betalar for tva olika paketnivaer.
Genom prenumerationsavgifterna gor Lanetalk det mojligt att motta aterkommande intékter
och uppna en hogre niva av stabilitet. Dessutom genererar bolaget engangsintakter genom
att arrangera turneringar, vilka lockar en bredare anvéndarbas och kan resultera i betydande
intakter.

For att ytterligare diversifiera sina intdktsstrémmar och expandera sin kundbas, anvander sig
Lanetalk dven av en B2B-struktur. Inom denna struktur ingar skrdddarsydda kontrakt med
féretagskunder. Dessa kontrakt ar vanligtvis uppdelade i tre komponenter: provision,
licensavgifter och integrationsavgifter.

byWiT har i sitt operationella engagemang bistatt vid flertalet projekt pa ledningsniva for att hjélpa bolaget i dess tillvaxtsresa.

Lanetalks omséttning fér 2022 uppgick till cirka 7 MSEK vilket motsvarar en omséttningstillvaxt om cirka 12 procent sedan
2021. Vidare uppgick bolagets EBITDA till cirka -32 MSEK vilket motsvarar en procentuell 6kning om cirka 189 procent av
férlusten sedan 2021. Lanetalks CAGR av bolagets omsattning forvantas for aren 2022-2024 uppga till cirka 90 procent.
Bolaget har som mal att vara EBITDA-positivt efter 2024.35%

Lanetalk fortsatter att integrera fler bowlinghallar runt om i varlden och har per dagen fér Prospektet 6ver 1 100 av totalt 15
000 bowlinghallar globalt. Bolaget har éver 250 000 anvandare av bolagets app varav 4 000 av dessa ar betalande. Lanetalks
ambition &r att under 2023 na éver 10 000 betalande kunder genom bland annat 6kade investeringar i marknadsféring.

Lanetalks utveckling under andra kvartalet 2023 har innehallit saval negativa som positiva saker. Bryggfinansieringen fran
befintliga dgare blev mindre &n planerat samtidigt som prenumerationstillvaxten avtog. Bolaget pabdrjade ett stort
besparingsprogram under andra kvartalet som far full effekt under senare delen av aret. Bolaget for strategiska diskussioner
kring framtida finansiering fér en snabbare etablering i USA.

Investeringsar: 2021
Kategori: Early Growth
Bransch: Bowling/Sport
byWiTs &dgarandel: 23,3 procent
Totalt investerat kapital: 73 816 TSEK
gg?iil}tzvgzrg:e i Koncernen per den 20 609 TSEK
Del av NAV per den 30 juni 2023: 2 procent

3 Lanetalks beddmning

% Vid framtagande av siffrorna har portféljbolagen tagit hansyn till bland annat tidigare resultat, marknadsanalys, strategiska utvarderingar,
marknadsandel, marknadsposition, finansiell stéllning, effekter av eventuella forvérv och avyttringar, eventuella &ndringar i strategier och
andringar i juridisk och skatteméssig miljé samt eventuella ataganden mot tredje parter.

3 portféljbolagens underliggande antaganden och bedémningar har en inneboende grad av osakerhet och det finns en risk att inte alla
relevanta dvervaganden har beaktats. Portféljbolagens faktiska resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran vad som har uttryckts eller antytts
genom dessa framatblickande uttalanden, s som ett resultat av flertalet faktorer, inklusive men inte begrénsat till de som beskrivs under avsnittet
Riskfaktorer.

Sida 25 av 72



byWiT AB
559327-3153

5 Prime Penguin

Prime Penguin ar en iPaaS-tjanst (Integration Platform as a Service) som effektiviserar e-
handelslogistiken. Med &éver 50 integrationer och ett 6ppet partnerskapsystem, erbjuder Prime
Penguin en global integrationsplattform som sparar pengar och tid for e-handlaren samt ger
en 6kad 6versikt och flexibilitet.

Logistikkedjan fran e-handelskop till varuleverans involverar idag flertalet aktérer och olika
plattformar och system. Genom att integrera dessa system, synkronisera och synliggéra data i
ett anvandarvénligt grénssnitt kan e-handlaren arbeta mer datadrivet, fa traffsékrare prognoser
och minimera tiden som laggs pa logistiken.

E-handlarens behov férédndras och plattformar som lampar sig bra for mindre butiker behéver
bytas ut i takt med att férséljningen tar fart. Olika geografiska marknader kréver tillgang till
lokala affarssystem och analysverktyg fungerar olika beroende pa vilken typ av forséljning man
har. Darfér valjer manga att franga stora investeringar i monolitiska system, fér att kunna vara
flexibel att byta mellan plattformar utefter aktuellt behov. Detta oOkar efterfragan av
integrationsplattformar som Prime Penguin.

Férutom integrationer till e-handelsplattformar, affarssystem och andra kringtjénster integrerar
Prime Penguin till ett stort natverk av lager- och logistikféretag dver hela varlden. Det gor att
e-handlaren som anvander Prime Penguins integrationsplattform enkelt kan expandera sin
verksamhet och forlédgga lager néra sina slutkunder. Detta ger bolaget en spannande position
inom framtidens e-handel.

| bérjan av 2023 valde bolaget att kalibrera sitt erbjudande da tiden mellan férsta kontakt fram
till att bli en faktisk kund var allt fér lang. En del av erbjudandet da var att hjélpa e-handlaren
hitta och upphandla sin tredjepartslogistik. Det visade sig ofta vara en tidskrévande process
som inte alltid resulterade i en ny kund. Idag har plattformen byggts om sa att e-handlaren sjalv
kan skapa ett konto och koppla ihop sina olika system, helt utan manuell inblandning av Prime
Penguin. Natverket med lager runt om i vérlden &r tillgéngligt fér den som sdker ny
tredjepartslogistik. Det ar for tidigt att utréna om erbjudandet &r starkt nog att driva tillvéxt pa
kundsidan, men det senaste kvartalet har bolaget haft den stdrsta tillvaxten hittills i bolagets
historia, med 6ver tio nya kunder. Totalt anvander nu éver 60 e-handlare Prime Penguin som
integrationsplattform.

Prime  Penguins  intdktsstrdmmar  genereras genom  att  bolaget erbjuder
prenumerationsbaserade avgifter till sina kunder, dar bolagets skalbarhet uppnas genom att
Oka antalet foretag som utnyttjar plattformen. Kunderna som bolaget riktar sig mot innefattar
andra féretag (B2B) dér en SaaS-modell anvands fér att uppna en effektiv skalbarhet och
hallbara marginaler. Prenumerationspaketen ar baserade pa fyra olika nivaer och baseras pa
antalet integrationer samt ordervolym. Dartill kommer en individuellt anpassad niva fér e-
handlare med héga ordervolymer och behov av specialintegrationer.

Det finns ocksa stor potential att nyttja tekniken fér andra branscher &n e-handel. Bland annat
for att I6sa internlogistiken for storre bolag med verksamhet runt om i vérlden. Diskussioner
har inletts med mdjliga samarbetspartners for att skapa tillvéxtméjligheter pa kundsidan.
Bolagets runway® &r till december 2023.

byWiT har genom sitt operationella engagemang bistatt vid Prime Penguins arbete med
product-market-fit och arbetet med att digitalisera kundresan fran kundanskaffningskostnad
(CAQ) till kundlivstidsvarde (LTV) och utveckla ett data-drivet arbetssatt.

Prime Penguins omsattning fér 2022 uppgick till cirka 4 MSEK vilket motsvarar en
omsattningstillvaxt om cirka 22 procent sedan 2021. Vidare uppgick bolagets EBITDA till cirka
-10 MSEK vilket motsvarar en procentuell 6kning om 923 procent av férlusten sedan 2021.

37 Svenska: likviditetsbuffert.
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Prime Penguins CAGR av bolagets omsattning férvantas fér aren 2022-2024 uppga till cirka 40
procent. Bolaget har som mal att vara EBITDA-positivt efter 2024.%%%

Investeringsar: 2022
Kategori: Early Growth
Bransch: Logistik
byWiTs &dgarandel: 43,24 procent
Totalt investerat kapital: 36 594 TSEK
ggljic;rltzvgzrge i Koncernen per den 17 250 TSEK
Del av NAV per den 30 juni 2023: 2 procent

3 Vid framtagande av siffrorna har portféljbolagen tagit hansyn till bland annat tidigare resultat, marknadsanalys, strategiska utvarderingar,
marknadsandel, marknadsposition, finansiell stéllning, effekter av eventuella forvérv och avyttringar, eventuella &ndringar i strategier och
andringar i juridisk och skatteméssig miljé samt eventuella ataganden mot tredje parter.

3 portféljbolagens underliggande antaganden och bedémningar har en inneboende grad av osakerhet och det finns en risk att inte alla
relevanta dvervaganden har beaktats. Portféljbolagens faktiska resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran vad som har uttryckts eller antytts

genom dessa framatblickande uttalanden, s som ett resultat av flertalet faktorer, inklusive men inte begrénsat till de som beskrivs under avsnittet
Riskfaktorer.
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_Za Pensionera

Pensionerna ar en snabbt véxande digital pensionsradgivnings-plattform som erbjuder en
bred portfélj av pensionsprodukter sa som sparande, tjanstepension och fonder. Pensionera
erbjuder digitala pensionslésningar dér kunderna far kontroll och &verblick éver samtliga
intjanade pensioner. Pensionera dger IKC Capital som &r ett vardepappersbolag med ett flertal
olika fonderbjudanden. Bolagets totala férvaltade kapital (AUM) uppgar till 7,8 MDSEK.
Pensionera har erhéllit flera av de hogsta betygen av Morningstar®. Pensionera &r av
uppfattningen att deras adresserbara marknad, tjdnstepensions- och privat pensionssparande,
vérderas till omkring 3 700 MDSEK. Bolaget fokuserar sin verksamhet till att digitalisera en
stérre majoritet av radgivningen hanférlig till kapital inom konsumentpension. Pensioneras mal
ar att digitalisera en redan befintlig analog och konservativ marknad med en stor total
adresserbar marknad (TAM). Pensionera ar en digital, one-stop-radgivarplattform med lag
kostnad och hég transparens av investeringar och sparlésningar som stéds av 16 radgivare for
personlig radgivning. IKC lyder under Finansinspektionens tillsyn. Pensionera grundades 2016
och haridag éver 60 000 kunder (prenumeranter).

Affarsmodellen for Pensionera bygger pa flera intdktsstrémmar. For det férsta genererar de
intakter genom en avgift fér fondférvaltning, som baseras pa de investerade tillgangarna.
Denna avgift inkluderar en prestationsavgift som ar relaterad till hur val fonden presterar. For
det andra utgdr prenumerationsavgiften en aterkommande intékt fran kunderna. Dessutom
kommer en mindre andel av intdkterna fran forsakringsavgifter och andra avgifter som ar
associerade med personligt sparande, sdsom courtage/provision. Affirsmodellen som
Pensionera anvander goér det méjligt for bolaget att generera intakter fran olika kéllor samtidigt
som bolaget erbjuder en omfattande och anvandarvénlig plattform fér pensionshantering.

byWiT har bistatt bolaget operationellt genom insatser i form av M&A-strategier fér att méjliggéra fortsatt tillvaxt och
digitalisering av alla kundresor efter varde, genomsnittlig intakt per anvandare (ARPU) och kundanskaffningskostnad (CAC),
som en del av den organiska tillvaxten - kund fér kund.

Pensioneras omséttning fér 2022 uppgick till 139 MSEK vilket motsvarar en omséttningsminskning om cirka 19 procent sedan
2021. Vidare uppgick bolagets EBITDA till cirka 1 MSEK. Pensioneras CAGR av bolagets omséattning forvéantas for dren 2022-
2024 uppga till cirka 50 procent. Bolaget ar per dagen for Prospektet EBITDA-positivt och har som mal att ha en EBITDA-
marginal p& 6ver 30 procent inom tva &r.*'*

Pensionera har under andra kvartalet 2023 férvarvat ett bolag inom pensionsradgivning som kommer att integreras under
2023. Detforvarvade bolaget ér [6nsamt och kassaflédespositivt. Pensionera har dven ingatt en avsiktsférklaring om ytterligare
ett bolagsférvérv. Pensionera utvérderar att ta in nytt kapital for att finansiera fortsatta férvarv och ta en ledande roll i den
pagaende branschkonsolideringen. Pensionera drivs med |6nsam tillvéxt och féljer hittills under 2023 planen i stort.

Investeringsar: 2022
Kategori: Scale-Up
Bransch: Fintech
byWiTs dgarandel: 12,0 procent
Totalt investerat kapital: 140 000 TSEK
ggljizrltzvgzrge i Koncernen per den 140 957 TSEK
Del av portféljbolagens totala omsattning 2022: 13 procent
Del av NAV per den 30 juni 2023: 16 procent

40 Morningstar r ett finansiellt tjansteféretag som tillhandahaller investeringsanalyser och investeringsforvaltningstjanster.

41 Vid framtagande av siffrorna har portféljbolagen tagit hansyn till bland annat tidigare resultat, marknadsanalys, strategiska utvarderingar,
marknadsandel, marknadsposition, finansiell stéllning, effekter av eventuella forvérv och avyttringar, eventuella &ndringar i strategier och
andringar i juridisk och skatteméassig miljé samt eventuella ataganden mot tredje parter.

42 portféljbolagens underliggande antaganden och bedémningar har en inneboende grad av osakerhet och det finns en risk att inte alla
relevanta dvervaganden har beaktats. Portféljbolagens faktiska resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran vad som har uttryckts eller antytts
genom dessa framatblickande uttalanden, s som ett resultat av flertalet faktorer, inklusive men inte begrénsat till de som beskrivs under avsnittet
Riskfaktorer.
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O bright

Bright ar ett SaaS-bolag och en sa kallad "white lable"-16sning for elbolag som vill erbjuda
sina kunder en digital 16sning fér smart och intelligent dversyn samt hantering av kundernas
elkonsumtion. Bolaget har idag kontrakt med merparten av elbolagen i Sverige och den
senaste tidens utlandsexpansion bérjar nu ge manga spannande éppningari ett flertal lander
med en vaxande anvéndarskara inom Norden, med fdrutsattningar for fortsatt
marknadsexpansion och med en internationellt skalbar mjukvara fér B2B. Kundbasen
inkluderar bland annat GodEL, Ellevio, Bixia och Wattn. Tredjepartsintegrationer inkluderar
bolag sa som Zaptec, Tesla, Ngenic, Charge amps, Volvo, BMW, Skoda och Toyota. byWiT ar
av uppfattningen att det radande geopolitiska laget skapar férdelar fér Bright med anledning
av bland annat energikrisen, 6kat behov av elektricitet och en 6kad medvetenhet inom
elkonsumtion.

Bright ar ett SaaS-bolag som har en intdktsbas baserat pa ett flertal olika kéllor. Initialt har
bolaget fasta intdkter i form av en manatlig licensavgift samt en avgift per manatligt aktiv
anvandare (MAU), vilka bidrar till aterkommande intdkter och darmed en battre stabilitet.
Detta innebar att bolagets skalbarhet uppnas genom att utdka antalet aktiva anvéndare av
appen, vilket starker deras aterkommande intakter for varje ar.

Vidare har bolaget rérliga intakter i form av Add-on-licenser samt professionell service (vilket
inkluderar integration). Genom denna intdktsbas utdkar bolaget sina kundrelationer samt
kommunikation gentemot intressenter. Detta kan medféra langre langsiktighet med battre
kunskap samt en stérre méngd retention bland de existerande kunderna.

byWiT har genom sitt operationella engagemang bistatt bolaget vid rekrytering av personer
till ledningsgruppen, hantering av dgande och rekrytering till styrelsen.

Brights omséttning fér 2022 uppgick till cirka 14 MSEK vilket motsvarar en omséttningstillvaxt
om 60 procent sedan 2021. Vidare uppgick bolagets EBITDA till cirka -22 MSEK vilket
motsvarar en procentuell 6kning om 49 procent av férlusten sedan 2021. Brights CAGR av
bolagets omsattning férvéantas for aren 2022-2024 uppga till cirka 80 procent. Bolaget har
som mal att vara EBITDA-positivt efter fjarde kvartalet 2024.%3%

Bright fortsatter att framgangsrikt integrera nya kunder till bolagets plattform. Under andra
kvartalet 2023 har Bright ocksa lanserat ett program som snabbare ska ta bolaget till
|[6nsamhet. Planen &r att bolaget under fjarde kvartalet 2024 ska vara kassaflédespositivt.
Bolaget kommer att genomféra en intern finansieringsrunda for att senare under aret
utvérdera ytterligare expansionskapital. Styrelsen har férstérkts med en ny ordférande, Nils
Carlsson, som &r ny VD i Pion Group och med historik som VD pa Fortnox och Resurs Bank.

Investeringsar: 2022

Kategori: Early Growth

Bransch: Teknikbolag inom energisektorn
(Energy Tech)

byWiTs &garandel: 23,7 procent

Totalt investerat kapital: 41230 TSEK

Bokfért varde i Koncernen per den

30 juni 2023: 41230 TSEK

Del av NAV per den 30 juni 2023: 5 procent

4 Vid framtagande av siffrorna har portféljbolagen tagit hansyn till bland annat tidigare resultat, marknadsanalys, strategiska utvarderingar,
marknadsandel, marknadsposition, finansiell stéllning, effekter av eventuella forvérv och avyttringar, eventuella &ndringar i strategier och
andringar i juridisk och skatteméassig miljé samt eventuella ataganden mot tredje parter.

4 Portféljbolagens underliggande antaganden och bedémningar har en inneboende grad av osakerhet och det finns en risk att inte alla
relevanta dvervaganden har beaktats. Portféljbolagens faktiska resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran vad som har uttryckts eller antytts
genom dessa framatblickande uttalanden, s som ett resultat av flertalet faktorer, inklusive men inte begrénsat till de som beskrivs under avsnittet
Riskfaktorer.
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S epicenter

STOCKHOLM

Epicenter ar norra Europas storsta sa kallade gemensamt kontor-koncept med
etableringar i Stockholm, Oslo och Helsingfors och med befintliga
expansionsplaner att dven inkludera platser sa som Paris, London och Berlin
inom en snar framtid. Epicenter erbjuder sina kunder méjligheten att hyra en
kontorsplats. Utéver det har de ocksa ett omfattande ekosystem av tjanster och
produkter sasom bland annat coaching, utbildningar, events och natverkande
i syfte att stérka kundernas innovationskraft samt tillvéxt. Epicenter grundades
2014 med Stockholm som férsta plats, och har idag éver 1500 medlemskap
med &ver cirka 6 000 medlemmar. Arligen genomfér Epicenter éver 150
events.

Epicenter ar en strategisk investering som utvecklas enligt plan under andra
kvartalet och enligt budget fér forsta halvaret 2023. Epicenter tillsammans med
AMF annonserade under kvartalet att man startar innovationshubben
"Elements”, med fokus pa growth-bolag inom digitalisering inom hallbar
samhéllsutveckling. Elements kommer att dppna under férsta halvaret 2024,
bredvid Epicenter. ByWiT har under kvartalet intensifierat samarbetet med
Epicenter och drivit affarsutvecklingsprojekt i befintliga bolag i byWiT
portfdljen, med fokus pé& produkt och marknadsutveckling.

Investeringsar: 2022

Kategori: Strategisk

Bransch: I;:\r/\;clagg::;enll)(Workingplace
byWiTs &garandel: 6,0 procent

Totalt investerat kapital: 10 020 TSEK

Bokfért varde i Koncernen per den

30 juni 2023: 10 020 TSEK
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GFO

Global Futures & Options Exchange, ar en reglerad bérs fér sa kallade terminer och optioner
for digitala tillgdngar sasom Bitcoin och Ethereum. GFO-X har byggt upp en modern teknisk
plattform i varldsklass och &r nu pa gang att etablera den férsta reglerade bérsen i Europa av
digitala tillgdngar som idag helt domineras (99 procent) av oreglerade plattformar. GFO-X
star under tillsyn av Financial Conduct Authority (Finansinspektionen i Storbritannien) och har
ett partnerskap med vérldens storsta sa kallade clearinghus. GFO-X kommer att kunna
erbjuda institutioner och kapitalforvaltare en helt reglerad marknad dér de kan fa méjlighet
att exponera sig och sina kunder mot digitala tillgangar.

byWiT har inte bidragit med nagot stérre operationellt engagemang i GFO-X med anledning
av den mindre aktiepost som Bolaget innehar samt att byWiT inte har ndgon representation i
GFO-Xs styrelse.

GFO-Xs omséttning for 2022 uppgick till 0 MSEK. Vidare uppgick bolagets EBITDA till -70
MSEK. Bolaget har som mal att vara EBITDA-positivt 2024 och ha en EBITDA-marginal pa éver
7 procent inom tva &r.*5%

Reglerade marknadsplatser och finansiella instrument kopplade till kryptovalutor ar nu en
prioriterad fraga for de flesta lander inom G7 och drivs hart av tongivande politiker globalt.
GFO-X som reglerad derivatmarknad fér digitala valutor, har positionerat sig som en central
aktér pa den reglerade marknaden.

Planen var att 6ppna upp handelsplatsen under fjarde kvartalet 2023, men beslut har tagits i
samrad med marknadsaktérer att starta under forsta kvartalet 2024 for att sakerstalla tillrécklig
volym/likviditet genom handel via de stora globala investmentbankerna. GFO-X har dven
pabdrjat en finansieringsrunda for att starka kapitalbasen till slutet av 2024. Bolaget utvecklas
enligt plan, med reservation fér férseningen av 6ppnandet av handelsplatsen.

Investeringsar: 2022
Kategori: Early Growth
Bransch: Fintech
byWiTs &dgarandel: 0,8 procent
Totalt investerat kapital: 58 784 TSEK
Bokfort varde i Koncernen per den

30 juni 2023: 65 105 TSEK
Del av NAV per den 30 juni 2023: 7 [prrogEt

4 Vid framtagande av siffrorna har portféljbolagen tagit hansyn till bland annat tidigare resultat, marknadsanalys, strategiska utvirderingar,
marknadsandel, marknadsposition, finansiell stéllning, effekter av eventuella forvérv och avyttringar, eventuella &ndringar i strategier och
andringar i juridisk och skatteméssig miljé samt eventuella ataganden mot tredje parter.

4 portféljbolagens underliggande antaganden och bedémningar har en inneboende grad av osakerhet och det finns en risk att inte alla
relevanta dvervaganden har beaktats. Portféljbolagens faktiska resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran vad som har uttryckts eller antytts
genom dessa framatblickande uttalanden, s som ett resultat av flertalet faktorer, inklusive men inte begrénsat till de som beskrivs under avsnittet
Riskfaktorer.
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: Proxify

Proxify sammankopplar talangfulla utvecklare med foretag i stark tillvéxt som &r i behov av
utvecklingsresurser i virtuella utvecklingsteam. Genom bolagets stora natverk av utvecklare
kan Proxify stodja féretag globalt. Proxify kan pa kort tid matcha kundernas behov av
utvecklingsresurser med ratt kompetens till attraktiva priser. Bolaget har per dagen fér
Prospektet éver 380 kunder i 33 lander. Bolaget grundades 2018 av ett team med bevisad
erfarenhet och har haft en stark tillvaxt och historiskt varit [6nsamt. Proxify har en globalt
distribuerad pool av éver 550 aktiva utvecklare och 6ver 3 000 utvecklare och med en
acceptansgrad pa tva procent (med anledning av stort antal ansékningar om &ver 18 000 per
manad). Proxifys talangpool och screeningalgoritmer sékerstéller leverans av hogkvalitativa
utvecklare for att mota den 6kande efterfragan pa teknisk talang éver hela varlden. Proxify har
hjalpt 6ver 400 bolag globalt inklusive Electrolux, Pearson, EA Sports, Essity, Bam och
Trafigura. Proxify verkar inom en enorm och snabbt védxande fragmenterad marknad och
byWiT anser att deras omvélvande afféirsmodell som bygger natverkseffekter i en
teknikaktiverad marknad talar fér bolagets potential.

byWiT har operativt hjalpt Proxify genom att bistd med att rekrytera seniora medarbetare,
analysera en eventuell ingang pa USA-marknaden och definiera en M&A-strategi. En stor del
av Proxifys omséattning ar aterkommande intékter fran opt-out-kunder med en gréns for lagsta
mojliga atagande.

Proxifys omsattning fér 2022 uppgick till cirka 238 MSEK vilket motsvarar en omsattningstillvéaxt
om cirka 219 procent sedan 2021. Vidare uppgick bolagets EBITDA till 1 MSEK fér 2022.
Bolaget var dven EBITDA-positivt 2021. Proxifys CAGR av bolagets omséttning férvantas for
aren 2022-2024 uppga till cirka 80 procent.

Proxifys tillvaxt under andra kvartalet 2023 fortsatter att imponera och féljer den expansiva
budget som bolaget har och omséattningen for rékenskapsaret 2023 beréknas 6ka med cirka
85 procent mot 2022. Bolagets satsning pa den amerikanska marknaden som inleddes under
slutet av 2022 fortsétter att utvecklas val. Trots denna satsning som inneburit budgeterade
kostnadsékningar har bolaget som malsattning att vara EBITDA-positivt pa manadsbasis fran
fjarde kvartalet 2023 och har som mal att ha en EBITDA-marginal pa 6ver 8 procent inom tva

& 4748
Investeringsar: 2022
Kategori: Scale-Up
Bransch: Di.gite?lt distribuerade tjdnster
(Distributed services)
byWiTs &dgarandel: 16,6 procent
Totalt investerat kapital: 98 729 TSEK

Bokfort varde i Koncernen per den

30 juni 2023: 151 668 TSEK

Del av portféljbolagens totala 23 procent
omsattning 2022:

Del av NAV per den 30 juni 2023: 17 procent

47 Vid framtagande av siffrorna har portféljbolagen tagit hansyn till bland annat tidigare resultat, marknadsanalys, strategiska utvarderingar,
marknadsandel, marknadsposition, finansiell stéllning, effekter av eventuella forvérv och avyttringar, eventuella &ndringar i strategier och
andringar i juridisk och skatteméssig miljé samt eventuella ataganden mot tredje parter.

4 portféljbolagens underliggande antaganden och bedémningar har en inneboende grad av osakerhet och det finns en risk att inte alla
relevanta dvervaganden har beaktats. Portféljbolagens faktiska resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran vad som har uttryckts eller antytts
genom dessa framatblickande uttalanden, s som ett resultat av flertalet faktorer, inklusive men inte begrénsat till de som beskrivs under avsnittet
Riskfaktorer.
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Root Digital Group

Root Digital Group ("Root") ar, enligt bolagets egen uppfattning, en ledande aktér inom
digital marknadsféring och affarsutveckling. Bolaget har som vision att bli norra Europas
ledande aktér inom digital tillvéxt och optimering, idag ingar ett flertal nischade
specialistbolag i gruppen. Per dagen for Prospektet arbetar éver 120 talangfulla individer
inom gruppen. Ambitionen &r att fortsatta leverera en kraftig tillvaxt bade organiskt och
genom forvarv. Alla Root-foretag erbjuder unika kompetenser och Iésningar inom sina
respektive domaner som arbetar i symbios med varandra. Detta inkluderar Beet - en
fullservice digital marknadsféringsbyra, Omniarch - ett nav fér e-handel och
affarsutvecklingsexperter, Email Addicts - specialiserat pa e-postmarknadsféring samt CM
Strategy - marknadsledande inom influencer marketing. byWiT &r av uppfattningen att Root
har pavisat en I6nsam tillvaxt inom en féranderlig bransch och skapat en operativ
havstangseffekt fran digitala verktyg och plattformar. Verksamheten erbjuder &ven
mojligheter till konsolidering med stor potential fr korsférséljning.

Root Digital Group ar en familj av specialistbolag som hjélper féretag och organisationer att
optimera digital férséljning och affarsutveckling samt digitaliseringsméjligheter. Uppdragen
ar oftast av I6pande karaktdr med en manadsbetalning for att tillhandahalla resurser och
egenutvecklade verktyg. Nagra av gruppbolagen tillhandahaller &ven konsulter pa
interimsuppdrag och i projektform. Pro-forma, inklusive férvarvade verksamheter, férdelas
intakterna enligt féljande, 35 procent digital marknadsféring, 35 procent digital strategi, 24
procent influencer marketing och 6 procent media.

byWiTs operativa bidrag till bolaget bestar av projektledning i samtliga M&A-aktiviteter, stod
for integration efter sammanslagning och affarsutveckling inom strategi och IPO-beredskap.

Roots nettoomséattning fér 2022 uppgick till cirka 151 MSEK vilket motsvarar en
omsattningstillvaxt om cirka 126 procent sedan 2021. Vidare uppgick bolagets EBITDA till
cirka 25 MSEK vilket motsvarar en procentuell 8kning om cirka 9 procent sedan 2021.*° Roots
CAGR av bolagets omsattning férvantas for aren 2022-2024 uppga till cirka 30 procent.
Bolaget ar per dagen for Prospektet EBITDA-positivt och har som mal att ha en EBITDA-
marginal p& 6ver 15 procent inom tva ar.>%"

Under det forsta halvaret 2023 har bolaget sett en inbromsning och férsiktighet bland e-
handelsaktérer och konsumentvarumarken, vilka ar Roots stérsta kundgrupper. Dock har Root
som helhet lyckats parera marknadsldget och manga av gruppens kundrelationer ar valdigt
ldanga. Under andra kvartalet 2023 genomférdes ytterligare ett férvérv av en nischaktér da
SEO-specialisten Firstly AB gick in i gruppen. Samtidigt genomférdes dven en nyemission i
Root for att stérka balansrékningen infér nya férvary.

Investeringsar: 2022

Kategori: Scale-up

Bransch: Digital marknadsféring och e-handel
byWiTs &dgarandel: 33,9 procent

Totalt investerat kapital: 70 365 TSEK

Bokfort varde i Koncernen per den

30 juni 2023: 96 346 TSEK

Del av portféljbolagens totala omséattning

2022: 14 procent

Del av NAV per den 30 juni 2023: 11 procent

9 Pro forma; inklusive finansiella poster fran genomférd sammanslagning 2022.

%0 Vid framtagande av siffrorna har portféljbolagen tagit hansyn till bland annat tidigare resultat, marknadsanalys, strategiska utvarderingar,
marknadsandel, marknadsposition, finansiell stéllning, effekter av eventuella forvérv och avyttringar, eventuella &ndringar i strategier och
andringar i juridisk och skatteméssig miljé samt eventuella ataganden mot tredje parter.

1 Portféljbolagens underliggande antaganden och bedémningar har en inneboende grad av osikerhet och det finns en risk att inte alla
relevanta dvervaganden har beaktats. Portféljbolagens faktiska resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran vad som har uttryckts eller antytts
genom dessa framatblickande uttalanden, s som ett resultat av flertalet faktorer, inklusive men inte begrénsat till de som beskrivs under avsnittet
Riskfaktorer.
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= Zebrain

Zebrain &r Nordens férsta SaaS-platform fér utveckling av medarbetare genom den sa kallade
coachingmetoden. Coaching betraktas ofta som nagot som gérs fysiskt, Zebrain digitaliserar
dock coachingen och matchar varje medarbetare med den bésta likvardiga coachen. Trenden
med coaching har vuxit sig stark i USA och &r nu pa vag till Europa. Zebrains digitala plattform
grundar sig pa forskningsbaserade metoder och hjélper féretag att vidareutveckla sin personal
till deras fulla potential vilket bland annat motverkar stressrelaterade symptom och
sjukskrivningar. Bolaget grundades 2020 och malet &r att erbjuda kostnadseffektiv kvalitativ
coaching till fler ménniskor och ge foretag ratt verktyg for att personalen ska na sin fulla
potential. Zebrain &r verksamma inom en nischad B2B-marknad vilket skapar ett starkt SaaS-
erbjudande med innovativ teknik som potentiellt kan forbattra medarbetarcoachning med upp
till tio (eller 100) ganger. Zebrain har vidare en stark kundbas bland bolagsklienter som &r
snabbt vaxande.

Zebrains affarsmodell bygger pa en B2B-struktur med intédkter baserade pa prenumerationer.
Anvéndarna av bolagets tjanst ar anstéllda och arbetar inom féretag som atagit sig att investera
i professionell coaching for att forbattra den interna styrningen och prestationen.
Affarsmodellen tar hansyn till antalet anstdllda som utnyttjar féretagets tjanster, dar en
utdkning av antalet anstallda resulterar i hégre intékter fér Zebrain. Som en inledande atgérd
erbjuder bolaget en provperiod fér sina tjanster, vilket avses 6verga till ett avtal som vanligtvis
stracker sig dver en arlig period.

byWiT har genom sitt operationella engagemang bistatt bolaget i arbetet med att digitalisera
kundanskaffning, product-market-fit och operativ excellens.

Zebrains omsattning fér 2022 uppgick till 3,9 MSEK vilket motsvarar en omsattningstillvéxt om
cirka 308 procent sedan 2021. Vidare uppgick bolagets EBITDA till cirka -10,1 MSEK vilket
motsvarar en procentuell dkning om cirka 91 procent av férlusten sedan 2021. Zebrains CAGR
av bolagets omsattning férvéntas fér aren 2022-2024 uppga till cirka 110 procent. Bolaget har
som mal att vara EBITDA-positivt efter 2024325

Zebrain har dven under andra kvartalet 2023, trots en aterhallsam marknad, fortsatt att
utvecklas val med en hdég omséttningstillvéxt. Bolaget har under kvartalet genomfért ett
omfattande strategiskt arbete dér man bland annat justerat bolagets sa kallade "product-
market-fit"** fér att bade skapa 6kad tydlighet och relevans mot bolagets nya kunder. En
intressant och omfattande pipeline av nya kunder &r resultatet av detta arbete som férvantas
att kunna materialiseras under tredje och fjarde kvartalet 2023. Arbetet med fokus mot att
snabbare na |dnsamhet fortsatter.

Investeringsar: 2021
Kategori: Early Growth
Bransch: Coaching
byWiTs &dgarandel: 35,4 procent
Totalt investerat kapital: 26 999 TSEK
ggljic;rltzvgzrge i Koncernen per den 33 889 TSEK
Del av NAV per den 30 juni 2023: 4 procent

%2 Vid framtagande av siffrorna har portféljbolagen tagit hansyn till bland annat tidigare resultat, marknadsanalys, strategiska utvarderingar,
marknadsandel, marknadsposition, finansiell stéllning, effekter av eventuella forvérv och avyttringar, eventuella &ndringar i strategier och
andringar i juridisk och skatteméssig miljé samt eventuella ataganden mot tredje parter.

%3 Portféljbolagens underliggande antaganden och bedémningar har en inneboende grad av osakerhet och det finns en risk att inte alla
relevanta dvervaganden har beaktats. Portféljbolagens faktiska resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran vad som har uttryckts eller antytts
genom dessa framatblickande uttalanden, s som ett resultat av flertalet faktorer, inklusive men inte begrénsat till de som beskrivs under avsnittet
Riskfaktorer.

% Svenska: produkt-marknadsanpassning.
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Foretagets marknad och trender

@ Den globala marknaden

Digitaliseringen av samhallet ar en global strukturell revolution som driver transformation inom alla
branscher och marknader. Denna transformation paskyndades ocksa av den globala pandemin dar
digitala tjanster blev avgérande fér att samhallen fortsatt skulle kunna fungera. Digitaliseringen
drivs primart av tillgangen till ny teknologisk infrastruktur som majliggér att analoga tjénster snabbt
kan digitaliseras. Detta har i sin tur bidragit till en omfattande innovation inom nya digitala |6sningar
som bidragit till att en stor mangd nya bolag etablerats med nya affarsmodeller och
kunderbjudanden. Dessa erbjudanden bygger pa digitala plattformar som snabbt kan skalas upp
och na kunder med béttre och effektivare tjanster och produkter pa en global marknad.

Den digitala ekonomin representerar omkring 6,9 procent av den totala bruttonationalprodukten
(BNP) enligt en studie skriven av International Data Corporation (IDC). Digitaliseringen ar ocksa i
ett strukturellt globalt skifte, likt den industriella revolutionen, vilket gor att den uppskattas vara
mindre konjunkturberoende an bolag exponerade mot de traditionella analoga marknaderna som
annu inte digitaliserats. Digitaliseringen ar i stort behov av tillgangen till riskvilligt kapital vilket
kortsiktigt kan minska mot bakgrund av osadkerheten i omvarlden.

"Nya" storbolag brukar bedriva en strikt digital verksamhet eftersom datadrivna tillvégagangssatt
generelltinnebar hogre tillvéxt och stérre vinst. Exempel pé sadana bolag ér Google, Meta, Apple,
Microsoft, Nvidia och OpenAl. Aven vissa svenska industribolag byter strategi for att rikta sig mot
digitala slutmarknader. Det finns en tydlig medvind for tjanster inom global internettdckning,
mobilanslutning, on-demand tjanster®> och tekniska framsteg. Investeringar inom den digitala
omstallningen férvéntas vaxa med en arlig genomsnittlig tillvéxttakt (CAGR) om 22,1 procent under
perioden 2021 till och med slutet av 2028, fran 738 MDUSD till 3 547 MDUSD.%¢

byWiT har identifierat fyra kategorier av morgondagens globala ledare:

1) Bolag som stdr och utmanar analoga marknader.

2) Bolag som erbjuder en global |16sning med fullt skalbara digitala affarsmodeller.

3) Bolag som &r ledande inom sin nisch och marknad genom att agera pa omogna marknader.

4) Bolag som har potential att nd en vardering éver 1 MDSEK och har attraktiva tillvéxtprofiler.

Den svenska marknaden

| Sverige finns ett sarskilt bra klimat fér digitala trender eftersom Sverige bland annat har en stor
spridning av anvéndare av snabbt internet och mobila enheter. Vidare har Sverige ett palitligt
banksystem och en behjélplig regulatorisk miljo. Dessutom &r landet digitaliserat i stor utréckning
och ledande inom enkel och modern design. Detta har lett till flera svenska sa kallade enhérningar
eller "unicorns” (bolag som vérderas till ver 1 MDUSD). Flest enhérningar har historiskt kommit
fran lander som USA, Kina, Indien, Storbritannien och Tyskland. Sverige ar ett litet land i jamforelse
med dessa lander men mater man antalet enhdrningar per capita sa framstar Sverige som ett av de
starkaste landerna globalt med bolag som Spotify, Klarna, Truecaller med flera.’’

Trender inom byWiTs malmarknad

Inom byWiTs malmarknad for investeringar har Bolaget upplevt att varderingsmultiplarna har
minskat betydligt till f6ljd av den radande marknadsoron. Vidare har investerarvanliga avtalsvillkor
uppstatt som ett resultat av minskad konkurrens till f6ljd av att investerare drar sig tillbaka pa grund
av marknadsturbulensen. Samtidigt antar bolagen en mer férsiktig strategi for affarsutveckling och
lagger 6kad vikt vid I16nsamhet. Avslutningsvis har byWiT observerat att det finns en majlighet att
férvarva sekundara aktier till betydligt rabatterade priser i takt med det 6kade behovet av likviditet
bland befintliga aktiedgare.

%% Svenska: tjanster pa begaran.
% Fortune Business Insights.

7 CB Insights.
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Hallbarhet

For byWiT handlar hallbarhet priméart om hur digitalisering kan bidra till att utveckla innovationer och
tekniska l6sningar, i saval produkter som tjanster, som bidrar till att |6sa nagra av var tids storsta
utmaningar for att vi ska kunna skapa en mer hallbar framtid.

byWiTs arbete kring hallbarhet ska genomsyra allt Bolaget gér och vara en del av Bolagets DNA. byWiT
avser att halla en bra balans mellan att félja de regleringar som ska efterlevas, ta in bra existerande
initiativ samt utveckla egna initiativ som Bolaget tror pa inom hallbarhetsomradet. En av grundpelarna
i detta arbete &r mangfald. Bolag kan genom mangfald skapa dynamiska organisationer. Med
dynamiska organisationer fattas béattre beslut och skapas férutséttningar for framgangsrika foretag som
over tid kan skapa hallbara varden.

byWiTs arbete med mangfald sker genom initiativet Diversity byX. Syftet med Diversity byX &r att 6ka
mangfalden i bolagsstyrelser och ledningsgrupper samt verka fér fler kvinnliga investerare och
entreprendrer, framst inom finansbranschen.

Forutom initiativet Diversity byX, har byWiT inlett ett arbete med att leva upp till riktlinjerna fér SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation). Arbete med att ta fram &gardirektiv for byWiT och alla av
Bolagets portfoljbolag har inletts, dar bland annat byWiTs syn som &gare pa hallbarhet och var
férvantansbild kring dessa fragor tydligt ska framga.

Finansiering av verksamheten

byWiT har historiskt sett primart finansierat sin verksamhet genom emissioner av preferensaktier.
Hosten 2021 genomférdes en emission som tillférde Bolaget cirka 560 MSEK, varav cirka 400 MSEK i
nytt kapital och drygt 160 MSEK i tillgangsvérden genom en apportemission i fyra bolag, E-Farm,
Lanetalk, Klingit och Prime Penguin. Vidare genomférde byWiT under hosten 2022 en
foretradesemission och flera kvittningsemissioner som tillférde Bolaget totalt ytterligare 300 MSEK. |
juni 2023 tecknades ett konvertibellan om totalt 22 MSEK. Konvertibellanet avses, i enlighet med
villkoren fér konvertibellaneavtalen, att aterbetalas genom kvittning i en separat kvittningsemission i
samband med Erbjudandet. Se dven avsnittet "Legala fragor, dgarférhallanden och kompletterande
information - Konvertibellaneavtal".

byWiT avser att med medel fran kommande nyemissioner av preferensaktier kunna finansiera de
framtida forvarv som Bolaget har for avsikt att géra, bestdende av bade identifierade och dnnu €]
identifierade onoterade digitala bolag, framst inom Norden och norra Europa.

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan den
30 juni 2023 fram till dagen fér Prospektet

Inga vésentliga féréandringar av Bolagets lane- och finansieringsstruktur har skett sedan den 30 juni

2023.

Vasentliga pagaende investeringar

byWIiT har atagit sig att teckna ytterligare aktier i Proxify till ett varde om totalt 20 MSEK. Hélften av
aktierna ska tecknas och betalas den 31 augusti 2023 och den andra hélften ska tecknas och betalas
den 30 november 2023. Vidare har byWiT en pagaende konvertibelinvestering i Bright Energy om cirka
5,5 MSEK. Konvertibellaneavtal férvantas ingas i september 2023.

Dérutbver har Bolaget inte nagra vasentliga pagaende investeringar.
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Véasentliga investeringar sedan den 30 juni 2023 fram till dagen fér
Prospektet

byWiT har investerat 3 MSEK i ett nytt portféljbolag, Lucy Analytics.

Dérutbver har Bolaget inte genomfért nagra investeringar som bedéms vara av vasentlig karaktar

sedan den 30 juni 2023.

Trender

Bolaget har ingen produktion, lager eller férséljning, varfor utvecklingstrender avseende kostnader och
férsaljningspriser inte gar att beskriva.

Koncern- och organisationsstruktur

byWiT AB, org.nr 559327-3153, ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 18 maj 2021 och registrerat
vid Bolagsverket den 13 juli 2021. Bolagets LEI-kod ar 549300VXK6J37KHEJ546. Bolaget regleras av
och verksamheten bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:441). Nuvarande féretagsnamn
(tillika kommersiella beteckning) registrerades den 27 juni 2022. Bolaget har sitt sate i Stockholms
kommun i Stockholms l&n. Representanter fér Bolaget gar att nd pa telefon +46 70 618 95 96 och e-
post emissioner@bywit.se. samt pa besdksadressen Regeringsgatan 59, 111 56 Stockholm. Bolagets
webbplats &r www.bywit.se. Bolagets postadress ar c/o Coeli Investment Management AB, Box 3317,
103 66 Stockholm. Notera att informationen péa Bolagets webbplats inte ingar i Prospektet savida
informationen inte inférlivas i Prospektet genom hanvisning.

Som framgar av koncernstrukturen nedan innehar Bolaget, direkt och indirekt, minoritetsandelar i tio
portfdljbolag, tva mindre innehav inom Future Champions byWiT samt ett strategiskt innehav.

100 % 33,9% o
AEP - BG Intressenter AB Roct DlgAitBal Group
[o) Oy
95.2% WIT Klingit Intressenter 32.8% Just
AB Klingit AB
100 % — i 23,3%
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Det &r byWiTs styrelses bedémning att det befintliga rérelsekapitalet ar tillrdckligt f6r de aktuella
behoven under de kommande tolv manaderna. Med rérelsekapital avses har Bolagets mojlighet att fa
tillgang till likvida medel i syfte att fullgdra sina betalningsforpliktelser varefter de férfaller till betalning.
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En investering i aktier i byWiT &r férknippad med olika risker. Det finns en rad faktorer som paverkar,
eller skulle kunna paverka, byWiTs verksamhet, bade direkt och indirekt. Nedan beskrivs de riskfaktorer
och betydande omsténdigheter som anses vara vasentliga fér byWiTs verksamhet och framtida
utveckling.

De risker som beskrivs nedan &r inte de enda riskerna som byWiT och dess aktiedgare kan exponeras
for. Yiterligare risker som for ndrvarande inte &r kdnda fér byWiT, eller som byWIT t6r ndrvarande anser
ar ovésentliga, kan ocksa ha en negativ paverkan pa byWiTs verksamhet, finansiella stéllning eller
resultat. Sadana risker kan ocksa leda till att vardet pa Bolagets aktier sjunker betydligt, och att
investerare férlorar hela eller del av sin investering. Nedan angivna riskfaktorer ar specifika dels fér
Bolaget, dels fér Bolagets aktier och Erbjudandet.

Risker hanforliga Bolaget och dess investeringar

@ Risker relaterade till onoterade investeringar och prisrisk

Per den 30 juni 2023 bestod 96 procent av byWiTs investeringsportfdlj av aktieinvesteringar och
ovriga 4 procent bestod av optioner, konvertibler och liknande instrument. byWiT redovisar i sin
balansrakning innehav i finansiella instrument som finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde
i SEK och &r darfér exponerat for den prisrisk som finns hos onoterade investeringar. Alla
vardeférandringar av byWiTs investeringar aterges i resultatrdkningen som "Férandringar i verkligt
vérde av andelar i portféljbolag”. Per den 30 juni 2023 bestod 100 procent av byWiTs totala
investeringsportfolj av onoterade investeringar och totala finansiella tillgangar vérderade till
verkligt varde uppgick till cirka 828 MSEK. En nedgang i priset pa de onoterade investeringarna
kan paverka vérderingen av byWiTs finansiella anldaggningstillgdngar och intakter i form av
vardeférandringar av Bolagets vardepappersinnehav samt byWiTs resultat och balansrakning
negativt och ddrmed ha en vésentlig negativ paverkan pa byWiTs finansiella stéllning och resultat.

Vidare &r onoterade investeringar varderade av byWiT baserat pa den varderingsmodellen som
byWiT, vid var given tidpunkt, anser ar den mest rattvisande och saledes ar onoterade investeringar
foremal for stérre varderingsosékerhet jamfért med noterade investeringar. Uppskattningar av
verkligt vérde pa onoterade portféljbolag ar komplicerade och baseras pa observerbara
marknadsdata eller, om sadana uppgifter saknas, andra varderingstekniker vid tidpunkten fér
vardering och antaganden om framtida utveckling, vilka kan vara felaktiga och inte realiseras som
férvantat. Det finns en risk att uppskattningar av verkligt varde ar felaktiga och att dessa varden kan
féréndras vésentligt, vilket i sin tur har en betydande paverkan pa byWiTs resultat och finansiella
stallning. Som exempel kan ndmnas att forutsattningarna for att gdra korrekta varderingar kan
paverkas negativt av geopolitiska faktorer, sdsom kriget i Ukraina, och att detta dessutom kan
innebara att det sker betydande férandringar i varderingarna och dérigenom i byWiTs resultat.
Dessutom kan den realiserade vinsten fér en investering avvika vésentligt fran den senaste
uppskattningen av det verkliga vardet. Till exempel skulle en tioprocentig minskning av de
finansiella anlaggningstillgangarna per 30 juni 2023 motsvara en minskning av totala finansiella
tillgdngar om cirka 83 MSEK vilket negativt skulle paverka byWiTs resultat och
investeringsportféljiens substansvarde, som fér andra kvartalet 2023 uppgick till cirka 895 MSEK.

@ Beroende av portféljbolag

byWiT innehar inga vésentliga tillgdngar annat &n innehav i portféljbolag. Foljaktligen &r byWiT
beroende av att aktierna i portféljbolagen okar i varde. Vidare ar byWiT beroende av att erhalla
tillrackliga intékter i samband med Bolagets drift och dgande av portféljbolag for att uppfylla sina
forpliktelser. byWiT ar saledes indirekt féremal for samma risker som portféljbolagen &r utsatta for
i sina respektive verksamheter, utover fragor kopplade till agandet av sddana portféljbolag, vilket
kommer att reflekteras i riskfaktorerna som beskrivs i detta avsnitt.

byWiT &garandel i dess portféljbolag utgdr minoritetsandelar och det kan darfor finnas begransat
med mojligheter for byWiT att genomféra sin dgarpolicy fullt ut. Vidare kan byWiTs intressen sta i
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konflikt med andra aktiedgares intressen och leda till svarigheter i forvaltningen av sadana
portfdljbolag vilket i sin tur skulle kunna ha en negativ paverkan pa byWiTs investering. Saledes &r
byWiT beroende av vérdetillvixt, utdelning, kassafléde eller andra inkomster fran sina
portféljbolag och en minskning av vardet p3, eller utdelning, kassafléde eller andra inkomster fran
portféljbolag kan ha en negativ paverkan pa vérdet av byWiTs finansiella anlaggningstillgangar
och intékter i form av vardeférandringar av Bolagets vardepappersinnehav samt byWiTs resultat,
verksamhet och finansiella stéllning.

Vid likvidation av portféljbolag kan byWiTs mdjlighet att ta del av kvarvarande tillgangar i sddana
portféljibolag vara begrénsad pa grund av ansprak fran bolagens borgenérer, inklusive borgenérer
for leverantérsskulder. Mojligheten att ta del av dessa tillgangar kan &ven begransas av
investeringsstrukturen. Om nagon av ovanstaende risker skulle materialiseras skulle det ha en
vasentlig negativ paverkan pa byWiTs finansiella stallning och resultat.

Risker hanférliga till portféljbolagens verksamheter

All verksamhet i portféljbolagen ar férknippad med olika risker vilka kan leda till férluster, daribland
pa grund av bristfalliga processer, misslyckande att 6ka och férbattra funktionaliteten och
kvaliteten pa befintliga produkter och tjanster, misslyckande att utvidga befintliga licensavtal med
gynnsamma villkor, misslyckande att férbli konkurrenskraftiga eller lansera nya produkter och
tjdnster och att framgangsrikt optimera produktioner och inféra kostnadsminskningsatgarder. Det
finns dven en risk att vissa portféljbolag inte tillrackligt val klarar av att anpassa sig till féréndrade
affarslandskap, inklusive men inte begrénsat till, digitalisering, implementeringen av ny teknik,
utbud samt uppratthallande av viktiga leverantdrsavtal och kundrelationer.

Vidare kan kvalitetsproblem, produktionsavbrott och férseningar vid framtagande av nya
produkter och tjanster leda till order- och kundférluster for varje portféljbolag.

Kriget i Ukraina kan, utbver att orsaka makroekonomisk osdkerhet, leda till att leverantérer far
ovanndmnda leveranssvarigheter som i sin tur paverkar portféljbolagens verksamhet negativt.
Ovéntade héndelser, bada interna och externa, kan ocksd orsaka stérningar eller skada
verksamheten. Forekomsten av eventuella negativa effekter pa verksamheten i flera portféljibolag
skulle sannolikt ha en negativ paverkan pa byWiTs resultat och avkastning pa investeringar vid en
avyttring. Exempelvis skulle en tioprocentig minskning av de finansiella anldggningstillgangarna
per den 30 juni 2023 motsvara en minskning av investeringsportféljens substansvarde om cirka 83
MSEK medan byWiTs rorelseresultat for perioden fran och med den 1 januari 2023 till och med
den 30 juni 2023, vilket inkluderar vardeférandring av vardepappersinnehav om cirka 14 MSEK,
uppgick till cirka 4 MSEK.

Marknaderna for samtliga kategorier portféljbolagen ar verksamma inom &r alla konkurrensutsatta,
vilket medfor risken att portféljbolagen misslyckas att forbli konkurrenskraftiga, vilket i sin tur kan
paverka vardet av byWiTs finansiella anldggningstillgangar och intékter i form av vardeféréandringar
av Bolagets vardepappersinnehav och byWiTs verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt. Exempel pa sddana omsténdigheter som paverkar portféljbolagens férmaga att forbli
konkurrenskraftiga inkluderar ldga marknadsintrédesbarriarer, laga kostnader for byte av
leverantorer och vélkapitaliserade konkurrenter, vanligen se mer information under avsnitt "Risker
relaterade till konkurrens” nedan.

Dértill &r vissa av byWiTs portféljbolag aktiva pa konsumentmarknaden med férsaljning till
slutkonsumenter innefattande daglig kontakt med privatpersoner. Av den anledningen ar
kundfértroendet, kundlojaliteten samt positiva uppfattningar om kvaliteten av portféljbolagens
produkter och tjanster, samt bibehallandet av dessa, viktiga faktorer fér portféljbolagens
verksamhet. Negativ publicitet avseende kvaliteten och effektiviteten av bolagens produkter och
tjdnster, vare sig de ar verkliga eller upplevda, kan skada portféljbolagens varumérke och
anseende. Dessa risker och deras relaterade skada pa exempelvis rykte och férséljning kan
vasentligt paverka vardet av byWiTs finansiella anlaggningstillgangar och intdkter i form av
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vardeférandringar av Bolagets vardepappersinnehav samt byWiTs affarsverksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till tillvaxt

byWiTs nuvarande investeringar &r bolag som &r aktiva i konkurrensutsatta branscher. Dessa bolag
ar beroende av att framgangsrikt genomféra sina tillvaxtstrategier och vinna nya marknadsandelar,
utdver att bibehalla nuvarande marknadspositioner. Det finns en risk att bolagen inte genomfér
sina tillvaxtstrategier pa ett framgangsrikt satt, exempelvis genom att inte vinna nya
marknadsandelar eller att nya och tidigare produkterbjudanden inte nar fortsatt kommersiell
framgang. Portfoljbolagen riskerar att i framtiden misslyckas med att inga kommersiella avtal i den
utstrackning som efterstrévas eller misslyckas med att inga sadana avtal pa férdelaktiga villkor till
féljd av olika faktorer som exempelvis brister i bolagens finansiella styrka, trovérdighet eller
produktkvalitet. Detta riskerar att ge upphov till att tillvaxttakten blir lagre eller uteblir och darmed
paverka vardet av byWiTs finansiella anldggningstillgangar och intékter i form av vardeféréandringar
av Bolagets vardepappersinnehav samt byWiTs verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Risker relaterade till investeringar

Risker relaterade till investeringar ar en naturlig del av byWiTs verksamhet. Alla investeringar &r
forenade med osékerhet. byWiT forvérvar [6pande andelar i onoterade bolag. Under de tva forsta
kvartalen 2023 genomférde byWiT nya investeringar till en total summa om cirka 51 MSEK.
Investeringar medfér operativa utmaningar och risker, sdsom behovet av att tillrackligt val kunna
identifiera investeringsmojligheter pa gynnsamma villkor. Att misslyckas med detta kan innebara
en negativ paverkan pa byWiTs verksamhet och konkurrenskraft, vilket skulle kunna ha en negativ
paverkan pa byWiTs finansiella stéllning. Oférmaga att identifiera gynnsamma investeringar pa
grund av den hdéga konkurrensen pa kapitalmarknaderna eller misslyckande med att forvalta
portféljbolagen kan ha en negativ paverkan pa byWiTs framtida affarsmojligheter och dess
formaga att identifiera och genomféra framtida investeringar. Genomférandet av investeringar
medfor darutéver kostnader for till exempel finansiering samt for legala, finansiella och andra
radgivare. En avsevard del av sddana kostnader belastar byWiT dven om investeringen inte skulle
fullféljas. Om nagon av de ovanstdende riskerna skulle materialiseras skulle det kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa byWiTs externa kostnader, finansiella stéllning, verksamhet och
resultat.

Huvuddelen av byWiTs investeringsportfélj bestar av investeringar i bolag i en tidig tillvaxtfas. Det
ar inte ovanligt att dessa bolag genererar negativa kassafloden. Darutover aterinvesteras eventuell
vinst vanligtvis i respektive verksamhet for att driva tillvaxt och skapa aktiedgarvéarde. Saledes finns
det en risk att byWiT inte tilldelas regelbunden utdelning fran sina portféljbolag. Det finns saledes
en risk att byWiT inte kommer att erhalla utdelning fran sina portféljbolag som &verstiger
rorelsekostnaderna, varfor byWiT kommer att vara beroende av dvriga intékter eller avyttringar for
att visa ett positivt kassaflode. For risker relaterade till avyttringar, se "Risker relaterade till
avyttringar” nedan.

Genomférandet av investeringar kan leda till oférutsedda operationella svarigheter och utgifter.
Varje transaktion som byWiT lyckas identifiera och genomféra involverar ett antal risker som &r
bade operationella och féretagsspecifika, exempelvis kan Bolaget upptécka att kopeskillingen for
en investering dverstiger dess varde, att det finns dolda forpliktelser i investeringsobjektet, eller att
kostnaderna for investeringen 6verstiger tidigare uppskattningar. En féretagsbesiktning (sa kallad
due diligence) som Bolaget genomfér kan vara bristfalligt genomférd och darfér misslyckas med
att identifiera samtliga relevanta risker. En foretagsbesiktning kan ha misslyckats med att identifiera
underliggande problem avseende exempelvis redovisning, regulatorisk efterlevnad, konsument-
och leverantorsforhallanden, skattefragor och/eller  anstéliningsférhallanden.  Potentiella
tillkommande risker inkluderar att investeringarna i alltfér hég utstréackning tar byWiTs tid och
resurser i ansprak vilket i sin tur leder till minskad tid och resurser for hanteringen av befintliga
portféljbolag. Dessutom kan byWiT misslyckas med att uppnad sina mal med investeringen.
Agarférandringen som en investering innebar kan vidare ge rittigheter fér motparter till
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investeringsobjektet att, helt eller delvis, sdga upp vésentliga avtal med det bolag som byWiT
investerar i. Investeringar kan saledes misslyckas, reducera byWiTs kassa och kan i dvrigt komma
att inverka vésentligt negativt pa byWiTs verksamhet exempelvis genom att i oproportionerlig
utstrackning ta byWiTs tid i ansprak.

Risker relaterade till avyttringar

Risker relaterade till avyttringar kan komma att bli aktuella i byWiTs verksamhet och alla avyttringar
ar forenade med osdkerhet. Som en minoritetsdgare i portfdljbolagen har byWiT sallan méjlighet
att paverka tidpunkten eller strukturen for avyttringar. Daremot kan byWiT komma att ha mojlighet
att avyttra hela eller delar av innehav pa sekundarmarknaden, exempelvis i samband med att
portféljbolagen gor nya kapitaliseringsrundor. Det finns en risk att byWiT inte lyckas sélja sina
respektive andelar och innehav till det vid avyttringen radande marknadspriset eller till det
bokforda vérdet, exempelvis till f6ljd av den begrénsade likviditeten i onoterade aktier som byWiT
investerar i eller av andra anledningar. Aven férsvagade marknadsvillkor kan begransa
mojligheterna att salja andelar i portféljbolag samt resultera i realiserade varden som understiger
varden som upptagits i balansrakningen vid avyttringstillféllet, vilket skulle medféra nedskrivningar
av finansiella tillgangar varderade till verkligt varde. byWiT kan dédrmed misslyckas med att avyttra
ettinnehav eller tvingas avyttra till ett pris under det férvantade vardet eller med forlust. Om byWiT
avyttrar hela eller delar av en investering i ett portféljbolag kan byWiT komma att erhalla mindre
an det potentiella vardet av innehavet och byWiT erhalla mindre betalt 4n det investerade
beloppet, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa byWiTs intékter, finansiella
stallning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

byWiTs framgéang ar delvis beroende av byWiTs verkstéllande direktér och General Partners.
byWiTs framgang &r ocksa beroende av dess férmaga att attrahera, behalla och motivera lamplig
ledningspersonal inom Bolaget. Det finns saledes en risk att byWiT blir vésentligt paverkat om
nagon av verkstéllande direktéren eller General Partners [dmnar byWiT. Om nagon av byWiTs
nyckelpersoner lamnar byWiT, oavsett anledning, eller om byWiT inte lyckas rekrytera nya
medarbetare vid behov, finns det en risk att byWiT inte kan bedriva sin verksamhet sdsom planerat.
Vidare ar portféljbolagens framgang beroende av att behalla nyckelpersoner inom bolagen samt
att fortsatt rekrytera kvalificerad personal med kompetens inom relevant verksamhet. For att mota
eventuell konkurrens om kvalificerad arbetskraft kan byWiT behéva héja sina ersattningsnivaer,
vilket skulle ha en negativ paverkan pa Bolagets personalkostnader. Om nagon av de ovanstaende
riskerna skulle materialiseras skulle det kunna ha en negativ paverkan pa byWiTs konkurrenskraft,
personalkostnader, verksamhet och resultat.

Risker relaterade till konkurrens

byWiT &r verksamt pa marknader dar det rader konkurrens om investeringsmajligheterna, och
byWiT konkurrerar med andra investerare om de typer av investeringar som byWiT avser att
genomfdra. Exempelvis genomférde byWiT under de tva forsta kvartalen 2023 nya investeringar
om cirka 51 MSEK. Det finns en risk att byWiT i framtiden blir féremal fér 6kad konkurrens, vilket
skulle kunna fa en negativ paverkan pa byWiTs avkastning fran investeringar och resultat samt
véardet av byWiT finansiella anldggningstillgangar och intékter i form av véardeféréandringar av
Bolagets vardepappersinnehav. Till exempel stod vardeféréandring av vardepappersinnehav for
den 6vervagande majoriteten av byWiTs intdkter under perioden fran och med den 1 januari 2023
till och med den 30 juni 2023 da resultat fran vérdeforandring vérdepappersinnehav uppgick till
cirka 14 MSEK. Hg konkurrens kan aven leda till en hdgre vardering i en enskild transaktion och
till  att transaktionen inte genomfors till  forvéntat  marknadsvarde  vilket  sanker
avkastningspotentialen f6r den enskilda investeringen och darmed minskade intakter. Vidare kan
hég konkurrens leda till att byWiT foérlorar marknadsandelar. byWiT utvérderar kontinuerligt
potentiella investeringar och kan komma att avsta fran att genomféra investeringar dar det &r for
hég konkurrens, och som darigenom leder till hdgre varderingar och darmed lagre
avkastningspotential. Det finns en risk att mojligheter att genomféra gynnsamma investeringar inte
kommer att uppsta eller att byWiT, om en mdjlighet uppstar, inte har tillrackligt med resurser for
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att slutféra en sadan investering. Om nagon av de ovanstaende riskerna férverkligas kan det ha en
vasentlig negativ paverkan pa byWiTs verksamhet och finansiella stéllning.

Vidare utsétts byWiTs portféljibolag kontinuerligt fér konkurrens i den |6pande verksamheten da
bolagen &rverksamma i branscher som karaktariseras av snabb teknisk utveckling och introduktion
av nya produkter och tjanster. Portfoljbolagen &r beroende av att kontinuerligt vidareutveckla
konkurrenskraftiga tekniska |6sningar och produkter foér att bibehalla och starka sin
marknadsposition och behalla kunder. Konkurrenter kan komma att utveckla produkter som ar mer
effektiva, prisvarda och kvalitativa &n de som portfdljbolagen erbjuder. Det finns risk att vissa av
portféljbolagens konkurrenter har stérre finansiella och tekniska resurser, saval som stérre
personalresurser, som gor att portfoljbolagen inte lyckas utveckla sina verksamheter och produkter
i samma takt som dess konkurrenter. Portfoljbolagens konkurrenskraft &r ddrmed beroende av
bolagens férmaga att fortsatt ligga i framkant betréffande produkterbjudande i férhallande till
efterfragan p& marknaden. Okad konkurrensutsatthet, eller att portféljbolagen misslyckas med att
framgangsrikt konkurrera pa marknaden, kan leda till férlust av kunder och marknadsandelar samt
ha en negativ paverkan pa portféljbolagens resultat, vilket i sin tur kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa vérdet av byWiTs finansiella anldggningstillgdngar och intékter i form av
vardeféréandringar av Bolagets vardepappersinnehav samt byWiTs intakter, resultat, finansiella
stallning och verksamhet.

Risker relaterade till byWiTs marknader

@ De globala kapitalmarknaderna och allmdnna marknadsekonomiska faktorer

Det finns risk att byWiTs resultat och investeringsverksamhet paverkas vasentligt av férhallandena
pa de globala kapitalmarknaderna och allmdnna makroekonomiska faktorer. Féréndringar i
marknadsvarden till 6ljd av globala eller regionala ekonomiska nedgangar, sarskilt i Norden,
paverkar resultatet av byWiTs verksamhet genom att det pa sikt kan leda till féréandringar i vardet
pa byWiTs finansiella tillgangar. Omsténdigheter sdsom oro 6ver inflation, geopolitiska problem,
sasom kriget i Ukraina, och tillgéngligheten till och kostnaden fér krediter, minskade verksamheter
och konsumentfértroende, 6kad arbetsléshet samt utbrott av pandemier eller smittsamma
sjukdomar eller hélsoproblem, kan bidra till ekonomisk nedgang, vilket kan ha en negativ effekt pa
marknadsvarden relevanta for byWiT och saledes medféra en negativ paverkan pa vardet av
byWiTs finansiella anldaggningstillgangar och intékter i form av vérdeféréandringar av Bolagets
vardepappersinnehav.

Dessutom har rantemarknaderna historiskt upplevt perioder av volatilitet som negativt har paverkat
marknadens likviditetsférhallanden. Vardepapper som &r mindre likvida &r svarare att vardera och
kan vara svara att avyttra. Inhemska och internationella aktiemarknader har ocksa upplevt 6kad
volatilitet och saledes kan byWiT vara exponerad for risk for forlust till f6ljd av volatilitet pa
marknaden da hog volatilitet kan paverka varderingar negativt.

Faktorer som konsumtion, foretagsinvesteringar, offentliga utgifter, kapitalmarknadens volatilitet
och styrka, samt inflation paverkar alla foéretagsklimatet och den ekonomiska miljén och, i
slutdndan, mangden och I6nsamheten av byWiTs verksamhet samt vardet av byWiTs finansiella
anlaggningstillgangar och intékter i form av vardeférandringar av Bolagets vardepappersinnehav.
En ekonomisk nedgang kan saledes ha en vasentlig negativ paverkan pa byWiTs verksamhet och
finansiella stéllning.

Risker hanférliga till legala fragor, regulatoriska fragor och bolagsstyrning

O Skatterisker

byWiT bedriver sin verksamhet, inklusive interna transaktioner som genomférs inom byWiT, i
enlighet med byWiTs tolkning av i relevanta jurisdiktioner géllande skattelagstiftning, skatteavtal,
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skattemyndigheters riktlinjer och 6vriga krav. Viktiga exempel inkluderar faststallande av ratt
jurisdiktion for beskattning av vinster relaterade till granséverskridande transaktioner, korrekt
prissattning av grénsdverskridande transaktioner samt faststéllande av beskattningsregler som ar
tillampliga pa transaktionsparter generellt. Skattelagstiftning och dubbelbeskattningsavtal
tenderar att frekvent féréndras, déribland inférandet av nya skatter och avgifter (exempelvis digital
skatt) och sadana regelférandringar kan ha en betydande paverkan pa portféljbolagen och byWiTs
skatteréttsliga stallning. Det finns en risk att byWiTs tolkning av géllande regler och administrativ
praxis pa skatteomradet ar felaktig, eller att regler eller praxis kommer att &ndras, eventuellt med
retroaktiv verkan. Om nagon av de ovanstdende riskerna materialiseras skulle det kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa byWiTs skattekostnader och effektiva skattesats, finansiella stallning
och resultat.

Risker relaterade till bolagsstyrning av portféljbolagen

byWiTs portféljbolag kan vara bolag som befinner sig i en tidig tillvéaxtfas med kort historik dar det
finns risk att bolagen och bolagsledningen saknar resurser och/eller kunskap om bolagsstyrning,
tillampliga lagar och regler. Vidare kan portféljbolagen i tidiga skeden medvetet ha andra
fokusomraden an bolagsstyrning, exempelvis tillvéaxt. Det finns saledes en risk att byWiTs
portféljibolag i nagon utstrackning foérbiser tillampliga lagar och regler fér bolagsstyrning. byWiT
kan dels bli exponerat mot portféljbolagens férbiseende av regler vilket skulle kunna leda till att
byWiT gar miste om mgjligheten att delta i exempelvis bolagsstammor eller emissioner, dels
riskera att byWiT deltar vid bolagsstdmmor eller emissioner som inte genomférs enligt tillampliga
regler vilket kan leda till ogiltighet och/eller ansprak gentemot byWiT. Om nagon av de
ovanstaende riskerna skulle materialiseras skulle det kunna ha en negativ paverkan pa vérdet av
byWiTs finansiella anldggningstillgangar och intékter i form av vérdeféréandringar av Bolagets
vardepappersinnehav samt byWiTs verksamhet och resultat.

Vidare férs inte alltid aktiebocker av oberoende auktoriserade vardepapperscentraler, eller
liknande institut, utan i stallet kan aktiebdcker féras av de enskilda bolagens ledningsgrupper eller
styrelser. Sddana ledningsgrupper och/eller styrelser kan sakna de erfarenheter eller resurser som
kravs for att féra en aktiebok korrekt vilket kan innebéara att byWiTs dgarandel eller antal aktier
paverkas negativt, vilket i sin tur skulle kunna ha en negativ paverkan pa vardet av byWiTs finansiella
anlaggningstillgangar och intakter i form av vérdeféréandringar av Bolagets véardepappersinnehav.

Tvister

Eftersom byWiT investerar i foretag finns risk att byWiT blir involverat i rattsliga tvister av olika slag.
byWiT kan paverkas negativt av pagaende och/eller framtida tvister och rattsliga férfaranden
angaende, bland annat, arbetskraftsfragor, immateriell egendom, avtalsfragor eller
regelefterlevnadsfragor eller andra réttsliga ansprak som kan medféra potentiella skadestand och
forsvarskostnader. Utgangen i réttsliga tvister &r manga ganger osaker och kan komma att medféra
betydande kostnader samt ta ledningens fokus fran Bolagets huvudsakliga affarsverksamhet.
byWiT &r inte, och har inte under de senaste tolv manaderna varit, part i nagra
myndighetsférfaranden, réttsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda
férfaranden eller sddana som Bolaget &r medvetet om kan uppkomma) som skulle kunna ha eller
som nyligen har haft betydande effekter pa byWiTs finansiella stallning eller Ildnsamhet. Detta ar
dock ingen garanti for att rattsliga tvister inte uppkommer i framtiden. byWiTs portféljbolag, som
till viss del bedriver férsaljning till privatpersoner, &r fran tid till annan involverade i rattsliga
férfaranden inom ramen for portfoljbolagens 16pande verksamhet. Om krav skulle framféras mot
ett portfdljbolag, oavsett om detta skulle leda till att vésentligt legalt ansvar faststélls, skulle kraven
kunna leda till en negativ paverkan pa vardet av byWiTs finansiella anldggningstillgdngar och
intdkter i form av vardeféréandringar av byWiTs vardepappersinnehav och en finansiell férlust eller
negativ publicitet for byWiT eller orsaka vasentlig skada pa byWiTs varumérke och rykte. Detta
skulle ddrmed paverka byWiTs verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt, vilket kan leda
till forlorade intékter.
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Finansiella risker

@ Risker relaterade till lanefinansiering

I juni 2023 sa tecknades konvertibellan om 22 MSEK med flera langivare. Féljande villkor géller
enligt respektive konvertibellaneavtal. Konvertibellanet avses, i enlighet med villkoren fér
konvertibellaneavtalet, att aterbetalas genom kvittning i en separat kvittningsemission i samband
med Erbjudandet. Kvittning av konvertibellanet har dock, vid tidpunkten fér detta Prospekt, &nnu
inte verkstéllts. For det fall konvertibellanet inte kvittas mot preferensaktier i Bolaget innan den 31
december 2023, ska teckningskursen i kvittningsemissionen faststéllas till 840 SEK per
preferensaktier. En sddan teckningskurs, som ar vasentligt lagre an teckningskursen i Erbjudandet,
skulle innebara hogre utspadning fér Bolagets aktiedgare och fa en negativ paverkan pa byWiTs
resultat per aktie.

Risker relaterade till finansieringsbehov

byWiT férvérvar Idpande andelar i onoterade bolag. Under de tva forsta kvartalen 2023
genomfdérde byWiT nya investeringar till en total summa om cirka 51 MSEK. Enligt byWiTs
affarsplan ska Bolaget genomféra ytterligare nyemissioner i ett antal ar framover. Vidare dvervager
Bolaget 16pande behovet av ytterligare lanefinansiering. Om ytterligare externt kapital skulle
komma att behdva anskaffas genom nyemission riskerar befintliga aktiedgares innehav att bli
utspéatt. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det inte kan
anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor eller att sadant anskaffat kapital inte skulle vara
tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt Bolagets affarsplan, vilket kan medféra negativa
effekter pa Bolagets utveckling och investeringsmajligheter. byWiT &r beroende av att kapital
framover kan anskaffas i den utstrdckning som erfordras. For det fall Bolaget inte lyckas med
kapitalanskaffningar nér behov uppstar finns det risk for tillfalligt investeringsstopp eller att Bolaget
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n 6nskat vilket kan leda till férsenade eller uteblivna
intdkter. Det finns aven risk for att byWiT blir tvunget att reducera Bolagets planerade aktiviteter
eller ytterst avbryta verksamheten.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att ett bolag inte kan uppfylla sina betalningsataganden. | handelse av
att befintliga resurser inte uppfyller byWiTs krav kan byWiT behdva séka ytterligare finansiering.
Tillgéngligheten av  ytterligare finansiering beror pé& ett antal faktorer, sasom
marknadsférhallanden, den generella tillgangligheten av kredit, mangden affarsverksamhet, den
overgripande tillgangligheten av kredit till sektorn foér finansiella tjanster, samt byWiTs
kreditvardighet och kreditkapacitet.

Stérningar, osakerhet eller volatilitet pa kapital- och kreditmarknaderna kan dven begransa byWiTs
tillgang till kapital som krévs for att bedriva dess verksamhet. Sddana marknadsférhallanden kan
begransa byWiTs férmaga att i tid betala forfallande skulder, att generera avgiftsintakter och
marknadsrelaterade intékter for att uppfylla likviditetsbehov och fa tillgang till kapitalet som kravs
for att utveckla sin verksamhet eller finansiera byWiTs portféljbolags verksamhet, exempelvis
genom att delta i kapitalanskaffningar. Darmed kan byWiT tvingas att skjuta upp kapitalanskaffning
eller tvingas att bara en oattraktiv kapitalkostnad, vilket kan minska byWiTs |énsamhet och
vasentligt minska dess finansiella flexibilitet. Om byWiT inte kan delta i dess portféljbolags
kapitalanskaffningar kan det vidare leda till utspadning, vilket i sin tur kan ha en negativ paverkan
pa vérdet av byWiTs finansiella anldggningstillgangar och intékter i form av vardeférandringar av
Bolagets vérdepappersinnehav. Om nagon av de ovanstaende riskerna férverkligas kan det ha en
vasentlig negativ paverkan pa byWiTs likviditet, verksamhet och finansiella stéllning.

Kreditrisk

Kreditrisk avser risken att en motpart i en transaktion kommer att orsaka en forlust fér Bolaget
genom att inte fullfélja sina avtalsenliga forpliktelser. Inom byWiTs portfolj kan kreditrisk
uppkomma till f6ljd av lang- eller kortfristiga lanefordringar. Forinvesteringar i lanefordringar finns
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inga formella begransningar i forhallande till motpartens kreditvardighet. byWiT &r &aven
exponerad for motpartskreditrisk pa likvida medel och tillgodohavanden hos banker och
finansinstitut. Fér placeringar pa bankkonton anvénder sig Bolaget av storre kreditinstitut for vilka
relativt 1ag kreditrisk foreligger. Vidare 6vervakar byWiT kontinuerligt bankernas kreditbetyg. Om
en motpart ar oférmdégen eller ovillig att mota sina forpliktelser till byWiT skulle detta kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa byWiTs verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Valutakursrisk

byWiT investeringsmandat ar framst nordiskt och europeisk men kan investera i bolag som
bedriver verksamhet globalt, och &r darmed exponerad fér valutarisk som uppstar fran olika
valutaexponeringar, framforallt avseende SEK, EUR och USD. Vaxelkurserna for dessa och andra
operativa valutor paverkar darfor, direkt eller indirekt, vardet pa investeringar och eventuella
vinstutdelningar. byWiTs bokféring forbereds i SEK da& detta &r den funktionella valutan. Om
USD/SEK-kursen hade fluktuerat +/-10 procent skulle byWiTs omraknade resultat, allt annat lika, ha
varit cirka 7 MSEK hogre/lagre for perioden fran och med den 1 januari 2023 till och med den 30
juni 2023. Om EUR/SEK-kursen hade fluktuerat +/-10 procent skulle byWiTs omraknade resultat,
allt annat lika, ha varit cirka 20 MSEK hégre/lagre for perioden fran och med den 1 januari 2023 till
och med den 30 juni 2023. Sammantaget innebar detta att fluktuationer i valutakurser kan paverka
nettobehallningen av portféljen pa olika satt som inte nédvandigtvis avspeglar realekonomiska
féréndringar i de underliggande tillgangarna. Valutakursférandringar kan darmed ha en vasentlig
negativ paverkan pa byWiTs valutakursdifferenser, verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker hanférliga till aktierna och Erbjudandet

@ Potentiella investerare kan foérlora hela eller delar av sin investering

Det forekommer ingen organiserad handel med Bolagets aktier. Detta innebér att det finns en risk
att investerare inte kommer att kunna avyttra preferensaktier som tecknas i Erbjudandet eller att en
sadan avyttring inte kommer att kunna ske till dnskat pris. Teckningskursen per preferensaktie i
Erbjudandet kommer inte nédvéndigtvis spegla det pris som investerare pa marknaden &r villiga
att kdpa och salja preferensaktierna for efter Erbjudandet. Skillnaden mellan kdp- och séljpriset kan
variera vasentligt fran tid till annan, vilket gor det svarare for en aktiedgare att sélja aktier vid en viss
tidpunkt och till dnskat pris. Eftersom en investering i aktier kan sjunka i vérde finns det en risk att
en investerare inte far tillbaka det investerade kapitalet.

Grundarna har ett betydande inflytande 6ver byWiT

Grundarna tillika stamaktiedgarna i byWiT innehar totalt cirka 39,6 procent av aktierna och cirka
85,5 procent av rosterna i Bolaget fére Erbjudandet. Féljaktligen kommer- grundarna att ha ett
stort inflytande &ver beslutspunkter som laggs fram fér Bolagets aktiedgare for godkannande,
inklusive val av styrelseledamater, méjliga fusioner, konsolideringar eller férsaljning av betydande
del av Bolagets tillgangar dven efter Erbjudandet. Det finns risk att grundarnas intressen inte
nédvandigtvis ar forenliga med Bolagets eller andra aktiedgares intressen och grundarna kan
komma att utéva inflytande dver Bolaget pa ett satt som inte nddvéandigtvis dverensstdmmer med
andra aktiedgares bésta. Grundarna, Bolaget och andra aktiedgare kan till exempel ha motstaende
intressen avseende eventuell vinstutdelning. Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
kan komma att paverkas negativt av sddana intressekonflikter.

Bolagets mojlighet att betala utdelning i framtiden kan vara begriansad och &r beroende av
flera faktorer

Né&r styrelsen lamnar forslag om utdelning till bolagsstémman ska styrelsen beakta ett antal
faktorer, daribland de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av
Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt. Bolagets
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férmaga att betala utdelningar i framtiden och storleken pa sddana eventuella utdelningar beror
alltsa pa Bolagets framtida vinst, finansiella stallning, kassafléden, behov av nettorérelsekapital,
investeringskostnader och andra faktorer. | svensk ratt finns det dessutom bestdmmelser som
innebér att utdelning endast far &ga rum om det efter utdelningen finns full tackning fér Bolagets
bundna egna kapital. Vidare finns det en risk att Bolaget beslutar att aterinvestera eventuell
framtida vinst i verksamheten, att Bolagets aktiedgare beslutar att inte betala utdelningar i
framtiden eller att Bolaget inte kommer att ha tillrdckliga medel for att betala utdelningar.

Framtida emissioner av aktier eller andra viardepapper i Bolaget kan komma att spada ut
aktieinnehavet och ha en negativ inverkan pa aktiepriset

Bolaget kan i framtiden komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet eller
genomfdra tilltdnkta investeringar. Bolaget kan avse att anskaffa ytterligare kapital, till exempel
genom emission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler som kan konverteras till aktier.
Emission av ytterligare vérdepapper eller skuldebrev kan sénka marknadsvardet pa Bolagets aktier
och spédda ut de ekonomiska eller réstrelaterade rattigheterna for befintliga aktiedgare om inte
befintliga aktiedgare ges foretradesratt i emissionen eller om befintliga aktiedgare av nagon
anledning inte kan eller vill utnyttja sin foretradesratt. Det finns saledes en risk att framtida
emissioner av aktier eller andra vardepapper minskar marknadspriset pa aktien och medfér en
utspadning av vissa aktiedgares innehav i Bolaget.

Investerare med en referensvaluta som inte dr SEK &r utsatta for vissa valutarisker om de
investerar i Bolagets aktier

Bolagets egna kapital redovisas i SEK och eventuell utdelning pa Bolagets aktier kommer att
utbetalas i SEK. Pa grund av detta kan investerare vars referensvaluta inte ar SEK drabbas av
nedgangar i vardet pa SEK i férhallande till respektive investerares referensvaluta. Om vérdet pa
SEK minskar i férhallande till sddan valuta kommer aktieinvesteringens eller utdelningens vérde att
minska betréffande den utlandska valutan och om vérdet pa SEK 6kar kommer aktieinvesteringens
eller utdelningens vérde att 6ka betréffande den utlandska valutan. Dessutom kan investerare vars
referensvaluta inte &r SEK drabbas av ytterligare transaktionskostnader vid konvertering av SEK till
en annan valuta. Investerare vars referensvaluta inte &r SEK uppmanas darfor att soka finansiell
radgivning. Skillnader i valutakurser kan ha en vasentlig negativ inverkan pa vardet pé aktieinnehav
eller betalda utdelningar.
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Vissa rattigheter férenade med Bolagets viardepapper

Prospektet avser teckning av preferensaktier (ISIN-kod: SE0017084411). Teckningskursen uppgar till
1050 SEK per preferensaktie. De erbjudna preferensaktierna ar fritt dverlatbara och emitteras i enlighet
med svensk lagstiftning. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som
féljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har tva aktieslag: stamaktier och preferensaktier.

O Rostratt

Bolagets stamaktier berattigar till tio (10) roster vardera och preferensaktier berattigar till en (1)
rost vardera vid bolagsstamma.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier ska en
befintlig dgare ges foretradesratt till ny aktie av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier
agaren forut ager (primar foretradesréatt). Aktier som inte tecknas med primér foretrédesratt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna
aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan
tecknarna i férhallande till det totala antal aktier de férut dger i Bolaget. | den man detta inte kan
ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker férdelning genom lottning.

Vad som sagts ovan ska inte inneb&ra nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretrédesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares féretradesratt ska d&ga motsvarande tillampning vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
férhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid ska gamla aktier av
visst aktieslag medféra foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte
innebara nagon inskrénkning i mojligheten att genom fondemission, efter

erforderlig dndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman och utbetalning ombesérjs av Euroclear.
Utdelning far endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tdckning for
Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som férsvarlig med hénsyn till
(i) de krav som verksamhetensart, omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet,
samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i o6vrigt (den sa kallade
forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp
an vad styrelsen foreslagit eller godként. Réatt till utdelning tillkommer den som &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning som beslutas
av bolagsstdamman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears férsorg. Utdelning kan &ven ske i annan form &n kontant utdelning (sé& kallad
sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas fér mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget och begrénsas endast genom allmanna regler fér preskription. Fordran forfaller
som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte
nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfér Sverige, med undantag for eventuella begrdnsningar som fdljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intdkterna fran
eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefragor i samband med
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Erbjudandet” nedan. For aktiedgare som inte &r skatteréattsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt.

Bolagets bolagsordning innehéller bestdmmelser om utdelnings- och likvidationspreferens.
Samtliga utdelningar ska ske i féljande prioritetsordning.

Samtliga utdelningar, inkluderande samtliga utbetalningar pa aktier till aktiedgare, oavsett om de
sker genom exempelvis vinstutdelning, inlésen (dock inte sddan inlésen som beskrivs § 7 i Bolagets
bolagsordning) eller i samband med likvidation, uppl&sning eller annan avveckling av Bolaget ska
ske enligt féljande prioritetsordning, savitt tvingande lagstiftning ej annat stadgar:

a) iforsta hand ska preferensaktier erhalla 100 procent av samtliga utdelningar intill dess att de,
tillsammans med tidigare utdelningar i enlighet med denna punkt a), erhallit utdelning
motsvarande foretradesranta;

b) iandra hand ska preferensaktier erhalla 100 procent av samtliga utdelningar intill dess att de,
tillsammans med tidigare utdelningar i enlighet med denna punkt b), erhallit utdelning
motsvarande féretradesbelopp; och

c) itredje hand ska preferensaktier erhalla 80 procent av samtliga utdelningar och stamaktier ska
erhalla 20 procent av samtliga utdelningar.

Vid likvidation av Bolaget ska utdelning kunna ske bade genom kontant utdelning och utdelning
av Bolagets vardepapper.

Vardet av sadana vardepapper ska vid utdelningen varderas till marknadsvérde, vilket ska
faststallas av Bolagets styrelse.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning fér aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemé&ssig hemvist i Sverige ar normalt foremal fér svensk
kupongskatt.

Foretradesbelopp innebar summan av de belopp som har tillskjutits bolaget i form av
teckningslikvid for preferensaktier och aktiedgartillskott avseende preferensaktier.

Foretradesranta innebar i forhallande till preferensaktier ett belopp motsvarande en arlig icke-
kapitaliserad ranta om tre (3) procent (berdknad pa faktiskt antal dagar under perioden baserat pa
att alla manader har 30 dagar / ett &r med 360 dagar) pa féretradesbelopp, fran och med dagen
fér registrering av preferensaktier hos Bolagsverket till den tidigare tidpunkten av (i)
preferensaktier erhallit féretradesbeloppet genom utdelning eller (ii) forsta handelsdagen efter att
Bolagets preferensaktier tas upp till handel pa reglerad marknad eller annan handelsplats. For det
fall utdelning sker till visst belopp till preferensaktier, som inte ar féretradesrénta, fram till att
Bolaget likvideras ska foretradesbeloppet (som ligger till grund for foretradesrantan (tre procent
per ar)) minskas med motsvarande belopp fran tidpunkten fér utdelningen

Uppkopserbjudanden m.m.

Aktierna i byWiT ar inte féremal for nagot erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller
[6sningsskyldighet. Inga offentliga uppképserbjudanden har ldmnats avseende aktierna under
innevarande eller foregaende rakenskapsar.

byWiTs aktier &r inte féremal fér organiserad handel och omfattas darfor inte av nagra sérskilda regler
avseende uppkoépserbjudanden. En aktiedgare som sjalv eller genom dotterféretag innehar mer én 90
procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag ("Majoritetsaktiedgaren”) har ratt att |6sa in resterande aktier

i Malbolaget. Agare till de resterande aktierna ("Minoritetsaktiedgarna”) har en motsvarande rétt att fa
sina aktier inldsta av Majoritetsaktiedgaren. Forfarandet for inlésen av Minoritetsaktiedgarnas aktier
regleras narmare i aktiebolagslagen (SFS 2005:551).
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Central virdepappersférvaring

Aktierna i byWiT &r registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register hanteras av Euroclear
Sweden, Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har utfardats fér Bolagets aktier. Aktierna i Bolaget
ar denominerade i SEK och &r utstéllda till innehavare.

Emissionsbemyndigande

Vid arsstémman den 30 juni 2023 beslutade bolagsstdmman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller
flera tillfallen, under tiden fram till nastkommande arsstamma, med eller utan foretradesratt for
aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier. Emission ska kunna ske med eller utan foreskrift om
apport, kvittning eller annat villkor. Emissioner med stéd av bemyndigandet far inte 6verskrida Bolagets
grénser for aktiekapital eller aktier enligt bolagsordningen.

Nyemission av preferensaktierna i Erbjudandet

Styrelsen i Bolaget beslutade den 29 augusti 2023, med stéd av bemyndigande ldmnat pa arsstdmman
den 30 juni 2023, att genomféra Erbjudandet genom nyemission av hogst 47 334 preferensaktier.
Erbjudandet genomfdrs i enlighet med svensk ratt och valutan for Erbjudandet ar SEK.

Registrering av aktierna i Erbjudandet vid Bolagsverket

Preferensaktierna i Erbjudandet férvantas registreras vid Bolagsverket vecka 42 2023. Den angivna
tidpunkten &r preliminér och kan komma att &ndras.

Skattefragor i samband med Erbjudandet

Investerare i Erbjudandet bor uppmérksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och
Bolagets registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperna. Investerare
uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppsta
i samband med Erbjudandet.
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Erbjudandet

Styrelsen for byWiT beslutade den 29 augusti 2023, med stdd av bemyndigande fran arsstdmman den
30 juni 2023, att genomféra en nyemission av preferensaktier med foretradesrétt for Bolagets
preferensaktiedgare. Erbjudandet omfattar upp till 47 334 nyemitterade preferensaktier. Erbjudandet
motsvarar ett varde om cirka 50 MSEK. Preferensaktierna i Erbjudandet har ISIN-kod SE0017084411.

Styrelsen fér Bolaget har dven forbehallit sig rétten att utdka Erbjudandet med upp till 47 619
preferensaktier. En maximal utékning av Erbjudandet skulle motsvara cirka 50 procent av det totala
antalet aktier i det utdkade Erbjudandet och motsvara ett vérde om cirka 50 MSEK.

Overtilldelningsemission

Styrelsen har vidare, for att tacka en eventuell 6vertilldelning i samband med Erbjudandet, beslutat att
erbjuda ytterligare hogst 47 619 preferensaktier for det fall det utdkade Erbjudandet 6vertecknas. Om
overtilldelningsemissionen genomfdors till fullo kommer Svertilldelningen motsvara cirka 33 procent av
det totala antalet aktier i det utékade och &vertilldelade Erbjudandet. Overtilldelningsemissionen
motsvarar ett varde om cirka 50 MSEK. Overtilldelningsemissionen far endast genomféras i syfte att
tacka eventuell dvertilldelning vid en maximal utékning av Erbjudandet.

Foretradesratt

De som pa avstédmningsdagen den 5 september 2023 &r registrerade som preferensaktiedgare i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken dger féretradesrétt att teckna nya preferensaktier i
férhallande till det antal preferensaktier som innehas pa avstdmningsdagen.

Varje pa avstdmningsdagen innehavd preferensaktie beréttigar innehavaren till en (1) teckningsrétt.
Arton (18) teckningsrétter berattigar till teckning av en (1) ny preferensaktie.

Teckningskurs

De nya preferensaktierna emitteras till en teckningskurs om 1 050 SEK per preferensaktie. Bolaget
debiterar inget courtage for teckning av preferensaktier i Erbjudandet.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som &ger ratt att erhélla teckningsratter i
Erbjudandet ar den 5 september 2023.

Teckningsperiod

Teckning av nya preferensaktier med stdd av teckningsrétter ska ske genom samtidig kontant betalning
under tiden fran och med den 7 september 2023 till och med den 6 oktober 2023. Under denna period
kan ocksa anmalan om teckning av preferensaktier géras utan stdd av teckningsrétter. Styrelsen for
Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden vilket, om det blir aktuellt, kommer att
offentliggéras pa byWiTs webbplats, www.bywit.se, senast sista dagen i teckningsperioden.

Teckningsratter

Varje pa avstdmningsdagen innehavd preferensaktie beréttigar innehavaren till en (1) teckningsratt.
Arton (18) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny preferensaktie. ISIN-kod fér teckningsréatter
ar SE0020847218.
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Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej utnyttjas for teckning av preferensaktier senast den [6 oktober] 2023 kommer
att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokningen
av teckningsrétter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

@ Direktregistrerade aktiedgare

De preferensaktiedgare eller foretrédare for preferensaktiedgare som pa avstédamningsdagen den
5 september 2023 var registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rékning forda aktieboken
erhaller fértryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi. Fullstdndigt Prospekt,
och anmalningssedel for teckning utan stdéd av teckningsratter kommer att finnas tillgéngligt pa
Bolagets webbplats www.bywit.se f6r nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckning dver panthavare med flera, erhaller inte nagon information
utan underréttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-
konto utsédndes ej.

Teckning med stéd av foéretradesratt

Teckning av preferensaktier med stéd av teckningsrétter kan ske genom samtidig kontant
betalning under perioden fran och med den 7 september 2023 till och med den 6 oktober 2023.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

For det fall samtliga pa avstédmningsdagen erhallna teckningsrétter utnyttjas for teckning av
preferensaktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvdndas som underlag for
anmalan om teckning genom betalning. Den sérskilda anmaélningssedeln ska dérmed inte
anvéandas. Inga tillagg eller dndringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmilan &r bindande.

2. Sérskild anmélningssedel

For det fall ett annat antal teckningsrétter utnyttjas &n vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska den sarskilda anmélningssedeln anvédndas. Anmélan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den séarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska dérmed inte anvéndas.
Sarskild anmélningssedel kan bestéllas fran Eminova FK AB via telefon eller e-post enligt nedan.
Sarskild anmélningssedel ska vara Eminova FK AB tillhanda senast kl. 15.00 den [6 oktober] 2023.
Endast en anmaélningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. For det fall fler an
en anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller
felaktigt ifylld sérskild anmaélningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmélan &r

bindande.

Ifylld anmélningssedel skickas eller ldmnas till:
Eminova FK AB

Arende: byWiT AB

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr. 111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: www.eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmélningssedel)
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@ Forvaltarregistrerade aktiedgare

Preferensaktiedgare vars innehav av preferensaktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank
eller annan foérvaltare erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

@ Teckning utan st6d av foretradesratt

Teckning av preferensaktier utan féretradesratt ska ske under samma period som teckning av
preferensaktier med foretrddesratt, det vill sdga fran och med den 7 september 2023 till och med
den 6 oktober 2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omsténdigheter
férlanga teckningsperioden och tiden fér betalning. En sadan férlangning ska meddelas senast
sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Minsta teckningspost for nya investerare, som inte erhallit teckningsratter i Erbjudandet, uppgar till

100 000 SEK.

Anmalan om teckning utan foretrédesratt sker genom att anmélningssedel for teckning utan stéd
av teckningsrétter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Eminova FK AB med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestallas fran Eminova FK AB via telefon eller
e-post enligt ovan. Anmélningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets webbplats, www.bywit.se.

Anmélningssedeln ska vara Eminova FK AB tillhanda senast kl. 15.00 den 6 oktober 2023. Det &r
endast tillatet att sénda in en (1) anmélningssedel for teckning utan stdd av teckningsrétter. For det
fall fler an en anmélningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstédndig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmélan ar bindande.

Observera att de preferensaktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat ska anmala teckning
utan féretrade till sin férvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU behéver alla investerare fran och med den
3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion.
Juridiska personer bér anséka om registrering av LEI-kod och fysiska personer behdver ta reda pa sitt
NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier). Observera att det ar aktietecknarens
juridiska status som avgdr om en LEI-kod eller ett NID-nummer behévs. Juridiska personer som behdver
skaffa en LEI-kod kan vénda sig till nagon av de leverantérer som finns pa marknaden. Instruktioner fér
det globala LEI-systemet finns pa foljande hemsida: www.gleif.org/en/about-lei/how-to-get-an-lei-find-
lei-issuing-organizations. For fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap bestar NID-
numret av beteckningen "SE” foljt av personens personnummer. Om personen i fraga har flera eller
nagot annat &n svenskt medborgarskap kan NID-numret vara ndgon annan typ av nummer.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for véardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-
konto, ISK-konto (investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalférsakring ska kontrollera med sina
respektive forvaltare om och hur teckning av preferensaktier kan géras i Erbjudandet.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av féretradesratt

For det fall inte samtliga preferensaktier tecknas med stéd av teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen
fér Erbjudandets hdgsta belopp, besluta om tilldelning av preferensaktier till de som tecknat
preferensaktier utan stéd av teckningsratter enligt féljande fordelningsgrunder:

| forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat preferensaktier med stod av teckningsréatter,
oavsett om tecknaren var preferensaktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid
overteckning i férhallande till det antal teckningsrétter som var och en utnyttjat fér teckning av
preferensaktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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| andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat preferensaktier utan stéd av teckningsréatter
(allm&nheten i Sverige och kvalificerade investerare), och, fér det fall dessa inte kan erhalla full
tilldelning, i forhallande till det antal preferensaktier som var och en anmalt fér teckning och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Om styrelsen for byWiT utnyttjar ratten att utdka Erbjudandet respektive att genomféra
overtilldelningsemissionen kommer styrelsen att tilldela sddana ytterligare preferensaktier i enlighet
med samma tilldelningsprinciper som géller fér Erbjudandet.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av preferensaktier, tecknade utan féretradesrétt, l1dmnas genom
Oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna komma att Overlatas till annan. Skulle
férsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa preferensaktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

De som tecknar preferensaktier utan féretradesratt genom sin férvaltare kommer att erhalla besked om
tilldelning enligt sin férvaltares rutiner.

Begransning av Erbjudandet

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA (innefattande dess territorier
och provinser, varje stat i USA samt District och Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan,
Sydkorea, Kanada, Hongkong, Sydafrika, Ryssland, Belarus eller i annat land déar Erbjudandet kan ses
som olagligt, riktas inget erbjudande att teckna preferensaktier till personer eller féretag med
registrerad adress i nagot av dessa lander. Anmélan om teckning av preferensaktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltigt.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normaltinnebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av
betalda tecknade preferensaktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade preferensaktierna
ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills Erbjudandet blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske omkring vecka 42 2023. ISIN-kod for BTA &r SE0020847226.

Ratt till utdelning

De nya preferensaktierna medfér ratt till utdelning for férsta gangen pa den forsta avstamningsdagen
fér utdelning som infaller efter det att de nya preferensaktierna registrerats vid Bolagsverket och inférts
i den av Euroclear férda aktieboken. De nya preferensaktierna har samma ratt till utdelning som de
befintliga preferensaktierna.

Offentligg6rande av utfallet i Erbjudandet

Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggéras pa Bolagets webbplats, www.bywit.se, omkring den
10 oktober 2023.

Leverans av preferensaktier

Sa snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 42 2023,
ombokas BTA till preferensaktier utan sarskild avisering fran Euroclear. Fér de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive férvaltare.
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Utspadning

Vid fullteckning av Erbjudandet kommer antalet aktier i byWiT att 6ka med totalt 47 334 aktier, fran
1352 014 aktier till1 399 348 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med 47 334 SEK, fran 1 352 014
SEK till 1 399 348 SEK, vilket innebar en dkning om cirka 3,5 procent av det totala antalet aktier och
cirka 0,8 procent av det totala antalet roster i Bolaget. For de befintliga aktiedgare i Bolaget som inte
tecknar preferensaktier i Erbjudandet medfér detta en utspadningseffekt om cirka 3,4 procent av
antalet aktier och cirka 0,8 procent av antalet roster. Utspadningseffekten har beréknats som antal aktier
och réster som maximalt kan komma att emitteras dividerat med det maximala totala antalet aktier och
roster i Bolaget for det fall Erbjudandet fulltecknas.

For det fall styrelsen utnyttjar ratten att utdka Erbjudandet kommer antalet aktier i byWiT att 6ka med
ytterligare hogst 47 619 aktier, fran 1 399 348 aktier till 1 446 967 aktier och aktiekapitalet kommer att
oka med 47 619 SEK, fran 1 399 348 SEK till 1 446 967 SEK, vilket innebér en 6kning om cirka 3,4
procent av det totala antalet aktier och cirka 0,8 procent av det totala antalet roster i Bolaget (berédknat
i forhallande till antalet aktier och réster vid ett fulltecknat Erbjudande). Fér de befintliga aktiedgare i
Bolaget som inte tecknar preferensaktier i vare sig Erbjudandet eller det utékade Erbjudandet medfér
detta en utspadningseffekt om cirka 6,6 procent av antalet aktier och cirka 1,6 procent av antalet roster.
Utspadningseffekten har berdknats som antal aktier och réster som maximalt kan komma att emitteras
dividerat med det maximala totala antalet aktier och roster i Bolaget vid en maximal utdkning av
Erbjudandet.

For det fall overtilldelningsemission genomfors till fullo kommer antalet aktier i byWiT att 6ka med
ytterligare hogst 47 619 aktier, fran 1 446 967 aktier till 1 494 586 aktier och aktiekapitalet kommer att
oka med 47 619 SEK, fran 1 446 967 SEK till 1 494 586 SEK, vilket innebé&r en 6kning om cirka 3,3
procent av det totala antalet aktier och cirka 0,8 procent av det totala antalet roster i Bolaget (berédknat
i forhallande till antalet aktier och roster vid ett fulltecknat utdkat Erbjudande). Fér de befintliga
aktiedgare i Bolaget som inte tecknar preferensaktier i vare sig Erbjudandet, det utdkade Erbjudandet
eller i dvertilldelningsemissionen medfér detta en utspadningseffekt om cirka 9,5 procent av antalet
aktier och cirka 2,4 procent av antalet roster. Utspadningseffekten har berdknats som antal aktier och
roster som maximalt kan komma att emitteras dividerat med det maximala totala antalet aktier och
roster i Bolaget vid en maximal utdkning av Erbjudandet och vid fullt genomférande av
overtilldelningsemissionen.

Ovrig information

Teckning av nya preferensaktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en
teckning av nya aktier. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan
beaktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent, ar otillrécklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmélan om teckning komma att Idmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer aterbetalas. Om flera anmaélningssedlar av
samma kategori inges kommer endast den anmélningssedel som senast kommit Eminova FK AB
tillhanda att beaktas. Fér sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begéran. Registrering av Erbjudandet hos Bolagsverket berdknas ske omkring vecka 42
2023. Styrelsen for byWiT &ger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfélligt dra in Erbjudandet.
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Styrelse

Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre och hégst atta ledaméter med hogst
atta suppleanter. Bolagets styrelse bestar f6r nérvarande av fem ledamoter valda av arsstdmman den
30 juni 2023 for tiden intill slutet av arsstémman 2024.

Namn Uppdrag Invald Innehav*

Monica Bergvall Powell Ledamot 2023

Johan Gorecki Ledamot och General 2021 64 350 stamaktier .
Partner 2 061 preferensaktier

Ulrika Hasselgren Ledamot 2022

Thomas Karlsson Ordférande och General 2021 64 350 stamaktier .
Partner 7 489 preferensaktier

Annie Loof Ledamot 2023

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

@ Monica Bergvall Powell, fédd 1973, ledamot

Utbildning/erfarenhet: Monica har en magisterexamen inom internationellt management fran
Handelshogskolan i Goteborg. Monica har tidigare varit chef for affarsutveckling hos Procuritas
Capital Partners och var innan dess senior investeringsexpert hos Ratos. Fér ndrvarande &r Monica
chef for direktinvesteringar hos Coeli.

Ovriga nuvarande befattningar: Agare och styrelseledamot for MSBAdvisory AB och
MSBInvestment AB. Styrelseordférande i Regenerate Intrsessenter AB. Monica ar vidare chef hos
direktinvesteringar hos Coeli Investment Management AB.

Innehav i Bolaget: Monica innehar inga finansiella instrument i Bolaget.

@ Johan Gorecki, fédd 1974, ledamot och General Partner

Utbildning/erfarenhet: Johan har en kandidatexamen i ekonomi fran University of Hull,
Greenwich College. Johan har 20 ars erfarenhet av féretagsfinansiering, investeringar och
foretagsbyggande. Johan har arbetat for Modern Times Group, Fraser, Bonnier, SEAF, Meta
Ventures och RNB. 2003 arbetade Johan med Skype-grundarens team. Johan har arbetat fér den
Washington-baserade fonden "Small Enterprise Assistance Fund” (SEAF) och det internationellt
baserade fondmedlet och férvaltningsbolaget META. Johan har ocksd skrivit boken
"Sustainagility”.

Ovriga nuvarande befattningar: Verkstillande direktér och styrelseledamot i WiT Lanetalk
Intressenter AB. Styrelseledamot i WiT Venture Partners AB, Zebrain AB, Degerholmen1974 AB,
Jola Holding AB, Springfellow AB och Globevalue Sverige AB.

Innehav i Bolaget: 64 350 stamaktier och 2 627 preferensaktier.

Ulrika Hasselgren, fodd 1966, ledamot

Utbildning/erfarenhet: Ulrika &r Chief Sustainability Professional pa Coeli och har innan dess dver
20 ars erfarenhet fran finansbranschen och ledande roller inom hallbarhet, strategi och radgivning
bade i Sverige och utomlands. Ulrika har arbetat som radgivare till institutionella investerare och
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kapitalforvaltare samt utvecklat en méangd hallbarhetspolicyer, investeringsstrategier och
produkter.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Fundrella AB, Coeli Global AB och Eplus AB
samt Senior Advisor at Infranode AB.

Innehav i Bolaget: Ulrika Hasselgren innehar inga finansiella instrument i Bolaget.

Thomas Karlsson, fodd 1974, ordférande och General Partner

Utbildning/erfarenhet: Thomas har en BA (Hons) i ekonomi och sprak fran European Business
School i London. Thomas &r investerare och entreprendr med en finansbakgrund. Efter arbete pa
bank i London under slutet av 90-talet startade han 2003 en radgivningsbyra inom corporate
finance som efter framgangsrik expansion blev en del av den globala investmentbanken
Livingstone Partners 2015. Parallellt var Thomas medgrundare till Arctos Equity som investerat i
sma- och medelstora teknikféretag i Sverige och med flera framgangsrika tillvéxtresor och
avyttringar av hela eller delar av innehav.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande och verkstéllande direktor for Arctos Equity
Partner Holding AB, styrelseordférande i Livingstone Partners AB, AEP - Al Intressenter AB, AEP-
HB Intressenter AB och Next Safety Group AB. Styrelseledamot i WiT Venture Partners AB, Arctos
Equity Partner 1 AB, AEP - BG Intressenter AB, Omniarch AB, AEP-BE Intressenter AB, Root Digital
Group AB, Monterrey Capital AB, EMYDE Intressenter AB, Arctos Holding AB, EMYDE Holding AB
och Livingstone Int'l Holding Ltd.

Innehav i Bolaget: 64 350 stamaktier och 7 489 preferensaktier.

©) Annie Lé6f, fodd 1983, ledamot

Utbildning/erfarenhet: Annie har en juristexamen fran Lunds universitet. Annie har tidigare i dver
elva ar varit Centerpartiets partiledare och riksdagsledamot i dver 15 ar. Annie var dven under aren
2011-2014 Sveriges naringsminister och chef éver Naringsdepartementet.

Ovriga nuvarande befattningar: Verkstillande direktor och styrelseledamot for Annie Lo6f AB
samt styrelseledamot i Greenlron H2 AB.

Innehav i Bolaget: Annie innehar inga finansiella instrument i Bolaget.

Ledande befattningshavare

Frida Lonnqvist Ekonomichef (CFO) 2023

Karl Litterfeldt IT-chef (CTO) 2022

Namn Befattning Anstilld Innehav*
. .. Verkstallande direktor 64 350 stamaktier
Ulf Sederstrom och General Partner 2021 4 142 preferensaktier

5 263 teckningsoptioner
av serie 2023/2026

2 632 teckningsoptioner
av serie 2023/2026

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

@ UIf Séderstrom, fodd 1964, verkstillande direktér och General Partner

Utbildning/erfarenhet: Ulf har |&st ekonomistudier vid Stockholms universitet och har en MBA
fran Handelshégskolan i Stockholm (2002). Ulf har 20 ars erfarenhet av ledande befattningar for
Scania, Boliden, SCA/Essity och Autoliv/Veoneer. Vidare har Ulf dven varit en del av teamet som
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vande Boliden och byggde ett ledande europeiskt metallféretag samt gjorde Essity till ett ledande
globalt hygienféretag. Ulf var ansvarig for Essitys APAC-verksamhet i fem ar och etablerade ett
starkt fotavtryck for foretaget i Asien och sérskilt i Kina. Ulf var dven ansvarig fér separationen av
bade SCA och Autolivs delningar och noteringarna av Essity och Veoneer pa Nasdaqg Stockholm
och pa NYSE New York.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i WiT Prime Penguin Intressenter AB, WiT
Venture Partners AB, Trollslaget Ventures AB, Ulf Séderstrém & Co AB och Nordic Food Group AB.
Styrelseledamot i WIT Klingit Intressenter AB, Prime Penguin AB, byWiT bidco AB och Olle
Svenssons Partiaffar Aktiebolag.

Innehav i Bolaget: 64 350 stamaktier och 4 142 preferensaktier.

Frida Lénnqvist, fédd 1987, ekonomichef (CFO)

Utbildning/erfarenhet: Frida har en B.Sc. fran Stockholm School of Economics (2010), en M.Sc. i
Business and Economics fran Stockholm School of Economics (2012), déar hon specialiserade sig
inom finans, och en master fran CEMS inom International Management (2012). Frida Lonnqvist har
dver tio ars relevant arbetslivserfarenhet dar hon under en langre tid har arbetat inom private
equity. Frida har dven under cirka fem ar arbetat som CFO pa snabbvéxande, datadrivna och
online-orienterade bolag. Frida kommer senast fran sin roll som CFO och afférsutvecklingschef for
Interflora AB dér hon varit anstalld i cirka fem ar.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Lonnqvist Invest AB och Unlimited Travel
Group UTG AB (publ).

Innehav i Bolaget: 5 263 teckningsoptioner av serie 2023/2026.

Karl Litterfeldt, fodd 1990, IT-chef (CTO)

Utbildning/erfarenhet: Karl har studerat Bioteknik s vél som Computer Science pa Kungliga
Tekniska Hogskolan. Karl Litterfeldt har erfarenhet som CTO hos Zensum och dessférinnan
interimistisk CTO hos Yabie. Karl har dven arbetat som Head of Video Engineering pa Magine och
innan dess arbetat som systemingenjor hos TV4-gruppen, Videofy och Karolinska Institutet.

Ovriga nuvarande befattningar: Verkstillande direktdr och styrelseledamot i Litterfeldt
Consulting AB.

Innehav i Bolaget: 2 632 teckningsoptioner av serie 2023/2026.

Ovriga General Partners

Johan Gorecki, Elias Jacobson, Thomas Karlsson, Nalle Séderstrom och Ulf Soderstrom ar sa kallade
General Parterns i Bolaget. Samtliga General Partners ar storre aktiedgare i Bolaget och ansvariga for
Bolagets portféljbolag och framtida investeringar. Se &ven avsnittet "Fdretagets verksamhet -
Organisation och ansvarsomraden".

Namn Befattning Anstilld Innehav*

64 350 stamaktier

Elias Jacobson General Partner 2021

8 500 preferensaktier

64 350 stamaktier

Nalle Soderstrom General Partner 2021

2 431 preferensaktier

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.
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@ Elias Jacobson, fodd 1978, General Partner

Utbildning/erfarenhet: Elias grundade Svenska Vindbolaget 2007, som slogs samman med Eolus
Vind och noterades pa OMX/Nasdaqg 2011. Elias har sedan dess varit delaktig i byggandet av
ytterligare tva miljardféretag: Peltarion och Nabo. Elias har ocksa gjort framgangsrika investeringar
i bland annat Climeon, WPS, Mathem.se, Zensum, Ecowave, Outnorth, Insurely och Billogram.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i WiT Klingit Intressenter AB och E-Farm
Intressenter AB. Styrelseledamot i Just Klingit AB, MarketMath Europe AB, Alguvi Invest AB, WiT
Venture Partners AB, Eco Wave Power Global AB (publ), Proxify AB, Bright Energy AB och Lanetalk
AB. Elias ar dven ledamot i E-Farm GmbHs advisory board.

Innehav i Bolaget: 64 350 stamaktier och preferensaktier 8 500.

@ Nalle Séderstrém, féodd 1973, General Partner

Utbildning/erfarenhet: Nalle har en DHIM (Diploma in Hotel and Institutional Management) fran
IHM Business School. Nalle &r en internationell entreprendr. Han var medgrundare till Mediaplanet
2003 med ansvar for den globala lanseringen 2004-2016. Mediaplanet saldes till ett private equity
foretag 2016. Nalle atervénde till Sverige efter 13 ar i London och New York for att hjélpa Bonnier
att genomféra en transformation och effektivisering av bolaget.

Ovriga nuvarande befattningar: Verkstillande direktér och styrelseledamot i Trollslaget Ventures
AB och B.C.SEA AB. Styrelseordférande i WiT Lanetalk Intressenter AB. Styrelseledamot i WiT Prime
Penguin Intressenter AB, WiT 1 Intressenter AB och WiT Venture Partners AB.

Innehav i Bolaget: 64 350 stamaktier och 2 431 preferensaktier.

Ovriga upplysningar avseende styrelseledaméter och ledande
befattningshavare

Ulf Séderstrom och Nalle Soderstréom &r syskon. Dérutdver har inga styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller General Partners nagra familjeband till ndgra andra styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller General Partners.

Ingen av styrelseledaméterna, de ledande befattningshavarna eller General Partners i Bolaget har
under de senaste fem aren (i) domts i bedréagerirelaterade mal, (i) av reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inklusive erkénda yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit féremal fér paféljd pa grund av brott,
eller (iii) férbjudits av domstol att vara medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
eller fran att utéva ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter, ledande befattningshavare och General Partners kan nas via Bolagets
besbksadress, Regeringsgatan 59, 111 56 Stockholm.

Ersdttningar och férmaner

@ Erséttning till styrelsen

Arsstamman den 30 juni 2023 beslutade att Ulrika Hasselgren ska erhalla ett styrelsearvode om
150 000 SEK och Annie Lo6f ett styrelsearvode om 200 000 SEK, bada fér tiden intill slutet av nasta
arsstaimma. Ovriga styrelseledaméter erhéller inte ndgot styrelsearvode for tiden intill slutet av
nasta arsstdmma. Bolaget har inte ingatt avtal med nagon styrelseledamot som ger denne rétt till
férmaner efter det att uppdraget avslutats.

Ulrika Hasselgren har erhallit styrelsearvode om 150 000 SEK under rakenskapsaret 2022. Ovriga
styrelseledaméter i Bolaget har inte erhallit ndgot arvode under rékenskapsaret 2022.
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@ Erséttning till VD och General Partners

Ersattning till VD och General Partners ska faststallas till marknadsmassiga nivaer och ska besta av
fast 16n, eventuell rorlig 16n, pension samt eventuella 6vriga férmaner. | tabellen nedan visas den
ersattning som utgick till VD och General Partners for rékenskapsaret 2022.

TSEK Grundidn erséi:t‘:z::g féfn‘g’:lge: kor::::’:rﬁ; Summa
Ulf Séderstrom 1089 - - - 1089
Thomas Karlsson 859 - - - 859
Johan Gorecki - - 1440” - 1440
Elias Jacobson 1089 - - - 1089
Scott Moore 1089 - - - 1089
Nalle Séderstrom 1089 - - - 1089
Summa 5215 - 1440 - 6 655

1) Bolageteller dess dotterbolag har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande
formaner.

2)  Avser erséttning som Johan Gorecki har fakturerat via sitt konsultbolag (exklusive moms).
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| féljande avsnitt presenteras historisk finansiell information fér Bolaget pa& koncernniva avseende
perioden 13 juli 2021 - 31 december 2021 samt fér perioden 1 januari 2022 - 31 december 2022. Den
finansiella informationen fér perioden 13 juli 2021 - 31 december 2021 och fér perioden 1 januari 2022
- 31 december 2022 &r hdmtade fran byWiTs reviderade arsredovisningar for perioden 13 juli 2021 - 31
december 2021 och fér rékenskapsar 2022, vilka har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) samt IFRS. Den finansiella informationen fér perioden 1 januari 2023 - 30 juni 2023 med
jémforelsesiffror fér motsvarande period 2022 &r hdmtad fran byWiTs finansiella rapport fér perioden 1
januari 2023 - 30 juni 2023, vilken har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) samt
IAS 34 Delarsrapportering. Den finansiella rapporten fér perioden 1 januari 2023 - 30 juni 2023 har
oversiktligt granskats av Bolagets revisor.

Den presenterade historiska finansiella informationen nedan ska ldsas tillsammans med ovanndmnda
finansiella rapporter, vilka har inférlivats i Prospektet genom hénvisning.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS eller IAS 34
Delarsrapportering. Bolaget bedémer att dessa nyckeltal ger en béttre férstaelse fér Bolagets
ekonomiska trender.

Nyckeltal
TSEK 2021-07-13 - 2022-01-01 - 2022-01-01 - 2023-01-01 -

2021-12-31 2022-12-31 2022-06-30 2023-06-30

Ej reviderade

Substansvarde (MSEK) 543,7 890 602,8 895
Substansvarde per stamaktie, SEK 0,00 2,64 13,01 0,00
ggistansvarde per preferensaktie, 967,645 1043,24 1061,31 1050,45
Féréndring substansvérde per
preferensaktie (%) ) = 9.7 Oy
Nettokassa/-skuld (TSEK) 207 655 131422 -31 158 82746
Soliditet (%) 100 99 92 98
Rérelseresultat (TSEK) -2 459 55880 59519 3751
Varfjefotjandrlngopa finansiella 56 73589 67 023 13 637
anlédggningstillgangar (TSEK)
Resultat per stamaktie, SEK 0,00 2,64 13,01 0
Resultat per preferensaktie (SEK) -4,38 60,36 93,67 5,66
Investeringar (TSEK) 161776 373108 230 906 51107

Definitioner av nyckeltalen, syfte fér anvandande av nyckeltalen samt avstdmningstabeller aterfinns

nedan.

Vardeférandring pa finansiella anlaggningstillgangar

Definition: Vardeféréandring pa finansiella anlaggningstillgangar innefattar bade resultat fran andelar i
portféljbolag och férandringar i verkligt varde fran andelar i portféljbolag.

% Koncernens férsta officiella substansvérde per preferensaktie berdknas per 30 juni 2022 som kommunicerat i informationsmaterialet vid
emissionen under 2021. Sedan emissionstillféllet &r substansvérdesférandringen 5 procent.
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Syfte: Bolaget anvdnder sig av det alternativa nyckeltalet vardeférandring finansiella
anlaggningstillgdngar da det visar pa hur vardet pa Bolagets portfoljinnehav utvecklas dver tid, vilket
anses vara ett vardefullt matt for att folja portfoljens utveckling.

Soliditet

Definition: Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Syfte: Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet soliditet d& det visar hur stor del av
balansomslutningen som utgérs av eget kapital och har inkluderats fér att investerare ska kunna
beddma Bolagets kapitalstruktur.

Nettokassa/-skuld

Definition: Likvida medel, kortfristiga placeringar och rantebarande kort- och langfristiga fordringar
med avdrag for rantebarande kort- och langfristiga skulder.

Syfte: Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet nettokassa da det visar hur kassa (alternativt
skuld)-utvecklingen féréndras 6ver aren vilket anses relevant for att belysa Bolagets likviditet.

Substansvirde per stamaktie respektive preferensaktie

Definition: Innan nagon utdelning sker till stamaktiedgarna har preferensaktiedgarna ratt att aterfa
sittinvesterade kapital jamte en avkastningsranta om 3 procent per ar. | det fall substansvardet
Overstiger det belopp som innehavarna av preferensaktier har foretradesratt till ska 80 procent av
Overskjutande varde tillfalla preferensaktierna och 20 procent tillfalla stamaktierna.

Syfte: Bolaget och koncernen anvénder sig av de alternativa nyckeltalen substansvarde per stamaktie
respektive preferensaktie da det visar hur stor del av bolagets substansvarde som &r hanforligt till
innehavare av respektive aktieslag, for att aktiedgare ska kunna bedéma vardet av sitt innehav.

Substansviardeférandring per preferensaktie

Definition: Substansvérdeforandring innebar aktiernas féréndring i substansvérde over tid.
Substansvérdeforandringen berédknas som féréandringen i aktuellt substansvarde minus substansvérdet
vid slutet av jamférelseperioden, justerat for eventuella utdelningar som skett under perioden. Denna
féréndring divideras sedan med jamforelseperiodens substansvarde justerat for eventuella
utdelningar.

Syfte: Bolaget och koncernen anvénder sig av det alternativa nyckeltalet substansvardeféréandring per
preferensaktie for att synliggdra vérdeutvecklingen dver tid for den enskilda aktien. Detta framst for att
ge investerarna en uppfattning om hur den enskilda aktiens varde utvecklats dver tid.

Resultat per stamaktie respektive preferensaktie

Definition: Innan nagon utdelning sker till stamaktiedgarna har preferensaktiedgarna rétt att aterfa sitt
investerade kapital jamte en avkastningsréanta om 3 procent per ar. | det fall substansvérdet Gverstiger
det belopp som innehavarna av preferensaktier har foretradesrétt till ska 80 procent av dverskjutande
vérde tillfalla preferensaktierna och 20 procent tillfalla stamaktierna.

Syfte: Bolaget anvander sig av de alternativa nyckeltalen resultat per stamaktie respektive

preferensaktie da det visar hur stor del av bolagets resultat som &r hanférligt till respektive
aktieslag, vilket inkluderas som ett matt pa aktiedgarnas respektive del av resultatet.
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Avstamningar av alternativa nyckeltal
(TSEK om inget annat anges) 2021-07-13- 2022-01-01- 2022-01-01- 2023-01-01 -

om inge ges 2021-12-31  2022-12-31  2022-06-30  2023-06-30

Resultat fran andelar i portféljbolag 0 0 0 0
+ For“ar]drmgarlverkllgt vérde av andelar i 56 73589 67 023 13 637
portféljbolag
Viardeférandring finansiella tillgangar -56 73589 67 023 13 637
Eget kapital 543 695 890173 602 831 894 998
/ Balansomslutning 544 844 901 424 655 026 914109
Soliditet, % 100 99 92 98
Likvida medel 188 659 129 298 17 207 76 811
+ Kortfristiga placeringar 0 0 0 0
+ Rar?tebarande kort- och langfristiga 18 996 2124 0 0
fordringar
- Rantebarande kort- och langfristiga 0 0 0 0
skulder
Nettokassa/-skuld 207 655 131 422 17 207 76 811
Eget kapital, SEK 543 694 680 890 172 641 602 830 889 894 998 280
- Substansvérde preferensaktier, SEK -543 694 680 888 850 934 596 324 888 894 998 280
/ Antal stamaktier 500 000 500 000 500 000 500 000
Substansvirde per stamaktie, SEK 0,00 2,64 13,01 0
Eget kapital, SEK 543 694 680 890 172 641 602 830 889 894 998 280
- Substansvarde stamaktier, SEK 0 1321707 6506 001 0
/ Antal preferensaktier 561877 852014 561 887 852014
Substansvirde per preferensaktie, SEK 967,64 1 043,24 1 061,31 1 050,45
Periodens resultat, SEK -2458 777 52 750 888 59 136 209 4 825 639
- Resultatandel preferensaktier, SEK 2458777 51427 565 52 630208 4825 639
/ Antal stamaktier 500 000 500 000 500 000 500 000
Resultat per stamaktie, SEK 0,00 2,64 13,01 0
Periodens resultat -2458 777 52750 888 59 136 209 4825 639
- Resultatandel stamaktier 0 1323323 6506 001 0
/ Antal preferensaktier 561877 852014 561 887 852014
Resultat per preferensaktie, SEK -4,38 60,4 93,67 5,66

%9 Koncernens forsta officiella substansvérde per preferensaktie berdknas per 30 juni 2022 som kommunicerat i informationsmaterialet vid
emissionen under 2021. Sedan emissionstillféllet &r substansvérdesférandringen 5 procent.
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Betydande fériandring av emittentens finansiella stéllning

Inga betydande forandringar av byWiTs finansiella stallning har intraffat sedan den 30 juni 2023.
Utdelningspolicy

byWiT har e antagit en utdelningspolicy avseende vare sig stamaktier eller preferensaktier. Ingen
utdelning har betalats sedan Bolaget bildades.

Sida 64 av 72



byWiT AB
559327-3153 y—é

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 1 350 000 SEK och inte dverstiga
5 400 000 SEK och antalet aktier far inte understiga 1 350 000 och inte dverstiga 5 400 000. Enligt
Bolagets bolagsordning kan aktier ges ut i tva aktieslag: stamaktier och preferensaktier. Per den 30 juni
2023 uppgick Bolagets aktiekapital till 1 352 014 SEK férdelat pa 1 352 014 aktier, varav 500 000
stamaktier och 852 014 preferensaktier. Aktierna har ett kvotvarde om 1 SEK. byWiTs bolagsordning
innehaller omvandlingsférbehall, inlosenférbehall och hembudsférbehall avseende Bolagets
stamaktier.

Erbjudandet kommer, vid fullteckning, medféra att aktiekapitalet i Bolaget uppgar till 1 399 348 SEK
fordelat pa 1 399 348 aktier, varav 500 000 stamaktier och 899 348 preferensaktier. For det fall styrelsen
utnyttjar rétten att utdka Erbjudandet kommer antalet aktier i byWiT att 6ka med ytterligare hogst
47 619 preferensaktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med ytterligare hégst 47 619 SEK. For det fall
overtilldelningsemissionen genomfors till fullo kommer antalet aktier i byWiT att 6ka med ytterligare
hoégst 47 619 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med ytterligare hégst 47 619 SEK.

Aktierna i Bolaget &r denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med svensk ratt. Varje aktie har
ett kvotvérde om 1 SEK. Samtliga preferensaktier ar fullt inbetalda och fritt dverlatbara.

Agarférhallanden

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av aktierna och rostetalet i
Bolaget per den 30 juni 2023 inklusive darefter kédnda féréandringar fram till dagen fér Prospektet.
Bolaget &r utdver detta inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon annan aktiedgare.

Aktiesqare” Antal Antal Andel Andel
9 stamaktier  preferensaktier aktier, % roster, %

Coeli Holding AB (via Coeli

Investment Management AB 175000 13298 30,1 13,9

och Coeli Investment AB)

Elias Jacobson 64 350 8 500 11,1 5,4
Thomas Karlsson 64 350 7 489 11,1 5,3
UIf Soderstrém 64 350 4142 11,1 31
Johan Gorecki 64 350 2627 11,0 5.0
Nalle Soderstrom 64 350 2431 11,0 4,9
Ovriga aktiedgare 3250 813527 14,5 60,4
Totalt 500 000 852014 100 100

1) Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Sju av Bolagets aktiedgare (Coeli Holding AB (via Coeli Investment Management AB), UIf Séderstrom,
Elias Jacobson, Thomas Karlsson, Nalle Séderstrém, Scott Moore och Johan Gorecki) &r parter till ett
aktiedgaravtal avseende deras aktier i Bolaget. De aktiedgare som ar parter till aktiedgaravtalet dger
aktier motsvarande cirka 38,8 procent av antalet aktier och cirka 85,9 procent av antalet roster i Bolaget.
Aktiedgaravtalet innehaller bland annat bestammelser avseende sérskilda majoritetskrav for vissa typer
av beslut, sasom &ndring av Bolagets bolagsordning eller emission av aktier, konkurrensférbud fér
aktiedgarna och sérskilt for Bolagets General Partners, Bolagets rétt till immateriella rattigheter och
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overlatelseférbud och forkdpsratt avseende aktierna i Bolaget. Av aktiedgaravtalet foljer dven att vissa
aktiedgare har rétt att nominera representanter till styrelsen i byWiT.

Savitt styrelsen kadnner till finns det darutdver inte nagra aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte nagra
overenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget férandras
eller férhindras.

Teckningsoptioner, konvertibler m.m.

Per dagen for Prospektet har byWiT ett utestdende incitamentsprogram som riktar sig till ledande
befattningshavare, nyckelpersoner och styrelseledamoter med syfte att sékerstalla samstammiga
incitament mellan aktiedgare och personer som verkar i Bolaget och som beskrivs i mer detalj nedan.
Dérutéver finns det inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller liknande finansiella
instrument som kan beréttiga till teckning av aktier eller pa annat satt paverka aktiekapitalet i Bolaget.

@ Teckningsoptionsprogram serie 2023/2026

Den 30 juni 2023 beslutade arsstdmman i Bolaget att implementera ett incitamentsprogram till
ledningen, nyckelpersoner och styrelseledaméter och emittera hégst 26 316 teckningsoptioner av
serie 2023/2026. Samtliga teckningsoptioner tecknades av Bolaget. Per datumet fér Prospektet har
10 527 teckningsoptioner férvarvats av ledande befattningshavare, nyckelpersoner och/eller
styrelseledaméter. En teckningsoption berattigar innehavaren att teckna en stamaktie i Bolaget.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av nya stamaktier i samband med baorsintroduktion
eller &garférandring i enlighet med vad som vidare anges i villkoren for teckningsoptioner av serie
2023/2026, eller under perioden fran och med den 1 november 2026 till och med den 1 december
2026. Teckningskursen per stamaktie vid utnyttjande av teckningsoption ska uppga till 5 SEK. Den
del av teckningskursen som dverstiger aktiernas kvotvarde ska féras till den fria 6verkursfonden.

Om samtliga teckningsoptioner som har tilldelats teckningsberéttigade (det vill sdga 26 316
teckningsoptioner) utnyttjas fér teckning av nya stamaktier medfér det att aktiekapitalet och antalet
aktier i Bolaget kommer att 6ka med cirka 26 316 SEK respektive 23 316 aktier, vilket skulle
innebéra en utspadningseffekt motsvarande cirka 4,3 procent av résterna och 1,9 procent av
aktiekapitalet i Bolaget baserat pa antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet.

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av véasentliga avtal som Bolaget ingatt under det senaste aret samt
andra avtal som Bolaget ingatt och som innehaller rattigheter eller forpliktelser som &r av vasentlig
betydelse fér Bolaget (i bada fallen med undantag fér avtal som ingatts i den |6pande
affarsverksamheten).

@ Finansieringsavtal

Konvertibellaneavtal

Bolaget ingick i juni 2023 som lantagare konvertibellaneavtal om totalt 22 000 000 SEK med
fleralangivare. Féljande villkor galler enligt respektive konvertibellaneavtal. Lanet |6per till och
med den 31 december 2023, savida inte lanet, inklusive upplupen ranta, har konverterats till
aktier byWiT. Ranta om 10 procent |6per pa lanet. Rantan ackumuleras och forfaller till
betalning samtidigt som lanebeloppet. | avtalet regleras den ratt och skyldighet fér langivaren
att delta i en nyemission av preferensaktier i byWiT. Enligt avtalet kan langivaren konvertera
lanebeloppet, till en rabatterad teckningskurs i férhallande till teckningskursen i nyemissionen.
Teckningskursen vid en sadan konvertering ska, enligt avtalet ske till 20 procent rabatt mot
teckningskursen i den aktuella nyemissionen, dock aldrig lagre an 840 SEK per preferensaktie
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eller hégre an 1 150 SEK per preferensaktie. Har ingen nyemission skett senast den 31
december 2023 ska teckningskursen i stéllet faststéllas till 840 SEK per preferensaktie.

@ Avtal avseende kapitalanskaffning

Avtal avseende hantering av nyemissioner med Coeli Investment Management AB

| november 2021 ingick Bolaget ett avtal avseende hantering av nyemissioner med Coeli
Investment Management AB ("Coeli Investment"). Enligt avtalet ska Coeli Investment bista
Bolaget med nyemissionshantering som kan innefatta administrativa och processuella tjanster,
tjdnster av  legal bemarkelse, tjanster avseende informationshantering samt
marknadsféringstjanster. Enligt avtalet har Coeli Investment ratt att kdpa in ndmnda tjanster
fran extern part och Coeli Investment ansvarar i sadant fall for hanteringen, kontrollen och
utvérderingen av den externt inkdpta tjansten. Coeli Investment kommer vid inkop av externa
tjdnster belastas sddana kostnader. Enligt avtalet beréttigas Coeli Investment, for utférandet
av uppdraget, ett arvode om 1 procent av den emissionslikvid som Coeli Investment kan
komma att erhalla fran nyemissioner av preferensaktier som beslutas om arligen. Avtalet |6per
i fem ar fran dagen da avtalet undertecknades. Bolaget och Coeli Investment har kommit
Sverens om att Coeli Investment inte ska erhalla ndgot arvode till féljd av Erbjudandet.

Avtal med Coeli Wealth Management AB

| september 2023 ingick Bolaget ett avtal med Coeli Wealth Management AB ("Coeli Wealth")
avseende distributionstjanster i samband med Erbjudandet. Enligt avtalet ska Coeli Wealth
utfora marknadsféringsaktiviteter till Coeli Wealths kunder och ta emot och registrera
anmaélningar som inkommer till Coeli Wealth i samband med Erbjudandet. Coeli Wealth ar inte
finansiell eller juridisk radgivare till Bolaget och Coeli Wealth stéller inte ut ndgra garantier
eller teckningsataganden i samband med Erbjudandet.

Avtal med Pareto Securities AB

| september 2023 ingick Bolaget ett avtal med Pareto Securities AB ("Pareto") avseende
introduktionstjanster i samband med Erbjudandet. Enligt avtalet anlitas Pareto av Bolaget som
en icke-exklusiv mellanhand fér att endast lokalisera och introducera personer fér Bolaget som
kan komma onska att investera i Erbjudandet (“Potentiell Transaktion”). Fér undvikande av
tvivel innefattar Paretos atagande enligt avtalet inte nagot agerande som finansiell radgivare,
maklare, orderldggare eller annat utéver vad som beskrivs i det féregaende. Det aligger
Bolaget och/eller Bolagets utsedda radgivare att genomféra utvérdering, férhandling och
fullbordande av Potentiella Transaktioner for vilket Pareto inte under nagon omsténdighet
ansvarar.

@ Investeringsavtal

Investeringsavtal avseende Prime Penguin AB

byWiTs dotterbolag WIT Prime Penguin Intressenter AB ingick den 20 juli 2021 ett
investeringsavtal med Prime Penguin AB samt deldgarna och grundarna av Prime Penguin AB
enligt vilket bland annat WIiT Prime Penguin Intressenter AB har tecknat nyemitterade
teckningsoptioner vilka kan nyttjas fram till och med den 1 augusti 2024. Teckningsoptionerna
ar foremal for omrékning enligt sedvanliga omrakningsvillkor. Teckningsoptionerna regleras
av ett separat teckningsoptionsavtal enligt vilket WiT Prime Penguin Intressenter AB enbart har
ratt att nyttja teckningsoptionerna for det fall WiT Prime Penguin Intressenter AB, eller en
annan investerare som WiT Prime Penguin Intressenter AB har férmedlat, gor ytterligare
investering i Prime Penguin AB inom 36 manader fran ingdende av teckningsoptionsavtalet.
Teckningsoptionsavtalet innehaller &ven vissa Overlatelsebegransningar avseende
teckningsoptionerna.
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Investeringsavtal avseende Zebrain AB

byWiT ingick den 10 januari 2022 ett investeringsavtal med Zebrain AB samt deldgarna och
grundarna av Zebrain AB enligt vilket byWiT har en skyldighet att investera ytterligare 17 MSEK
i Zebrain AB om bolaget uppnar vissa milstolpar. Foér det fallet milstolparna inte har uppfyllts
har byWiT en réttighet men inte en skyldighet att teckna ytterligare aktier i Zebrain AB.

Enligt investeringsavtalet har byWiT &ven tecknat nyemitterade teckningsoptioner vilka kan
nyttjas fram till och med den 1 februari 2025. Teckningsoptionerna ar féremal for omrékning
enligt sedvanliga omrékningsvillkor. Teckningsoptionerna regleras av ett separat
teckningsoptionsavtal enligt vilket byWiT enbart har ratt att nyttja teckningsoptionerna for det
fall byWiT, eller en annan investerare som byWiT har férmedlat, gor ytterligare investering i
Zebrain AB inom tre ar fran ingaende av teckningsoptionsavtalet. Teckningsoptionsavtalet
innehaller dven vissa dverlatelsebegrénsningar avseende teckningsoptionerna.

Konvertibellaneavtal med Pensionera Group AB

byWiT ingick den 10 december 2022 som langivare ett konvertibellaneavtal om 20 MSEK med
portfdljpbolaget Pensionera Group AB som lantagare. Parter till avtalet &r &ven
majoritetsaktiedgarna i Pensionera Group AB. Lanet forfaller till betalning 18 manader efter
avtalets ingdende. En rénta om 6 procent [6per pa lanet och berdknas fran avtalets ingdende
och proportionellt 6ver lanets I6ptid. Enligt avtalet ska lanebeloppet, inklusive upplupen ranta,
konverteras till nya aktier i langivaren. For det fall avtal ingds med en eller flera
tredjepartsinvesterare eller aktiedgare i Pensionera Group AB avseende aktieinvesteringar i
Pensionera Group AB uppgaende till totalt minst 20 MSEK ("Kapitalfinansieringen") ska
konvertering ske till en teckningskurs som motsvarar 25 procents rabatt av vérderingen i
Kapitalfinansieringen, dock aldrig lagre eller hégre an en i avtalet sarskilt angiven vérdering.
Om ingen konvertering har skett innan lanet forfaller till betalning ska konvertering ske till den
sarskilt angivna lagsta varderingen.

Konvertibellaneavtal med Lanetalk AB

Bolagets dotterbolag WiT Lanetalk Intressenter AB ingick den 5 maj 2023 som langivare ett
konvertibellaneavtal med portféljbolaget Lanetalk AB som lantagare. Lanebeloppet uppgar
till 3 MSEK. Ranta om 6,5 procent [6per pa lanet och berédknas fran utbetalningsdatumet och
proportionellt éver lanets 16ptid. Lanet forfaller till betalning den 30 november 2023. Om
lantagaren erhaller ytterligare finansiering fran vissa sarskilt angivna investerare till en bestdmd
vérdering innan den 30 november 2023 ("Kapitalanskaffningen"), ska langivaren konvertera
lanebeloppet till en teckningskurs motsvarande 80 procent av teckningskursen i
Kapitalanskaffningen. Om ingen Kapitalanskaffning sker innan den 30 november 2023 ska
lanebeloppet konverteras till en teckningskurs som motsvarar vérderingen i den planerade
Kapitalanskaffningen. Upplupen ranta ska betalas kontant.

Aktiedgaravtal

Ett dotterbolag och samtliga portféljbolag ags tillsammans med en eller flera andra aktiedgare.
Bolaget har ingatt aktiedgaravtal avseende dessa bolag i syfte att reglera aktiedgarnas rattigheter
sinsemellan och sakerstélla att byWiT behaller sin andel av dgandet i bolagen. Aktiedgaravtalen
innehaller bestdmmelser om att en aktiedgare som vill avyttra sina aktier forst maste erbjuda sina
aktier till andra befintliga aktiedgare. Vidare innehaller samtliga aktiedgaravtal bestammelser
avseende bland annat vidareférsaljning och nyemission av aktier samt hur beslutsfattande ska ske.
Nedan redogdrs for aktiedgaravtal avseende Bolagets dotterbolag och portféljbolag.

~ Aktiedgaravtal avseende WiT Klingit Intressenter AB

Bolaget innehar stam- och preferensaktier i WiT Klingit Intressenter AB. Bolaget har ingatt
aktiedgaravtal med 6vriga aktiedgare i WIT Klingit Intressenter AB. Detta bolag dger i sin tur
aktier i Just Klingit AB. Enligt aktiedgaravtalet ska byWiT hantera all |6pande drift och
férvaltning av WiT Klingit Intressenter AB samt hantera det |[6pande arbetet med forvaltning
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av dgandet i Just Klingit AB. Aktiedgaravtalet innehaller bestimmelser avseende bland annat
vidareforsaljning av aktier, inlésen av aktier vid parts avtalsbrott och hur beslutsfattande i WiT
Klingit Intressenter AB ska ske.

Aktiedgaravtal avseende Just Klingit AB

Bolaget innehar, genom sitt &gande i WiT Klingit Intressenter AB, aktier i Just Klingit AB och
har ingatt ett aktiedgaravtal med dvriga aktiedgare i Just Klingit AB. Aktiedgaravtalet innehaller
bestdammelser avseende bland annat vidareférséljning av aktier, konkurrerande verksamhet,
inlésen av aktier vid parts avtalsbrott och hur beslutsfattande i Just Klingit AB ska ske. Enligt
avtalet ska de immateriella rattigheter som skapats och utvecklats av Just Klingit AB inom och
for dess verksamhet vara Just Klingit AB:s exklusiva egendom.

Aktiedgaravtal avseende Lanetalk AB

Bolaget innehar, genom sitt agande i WiIT Lanetalk Intressenter AB, aktier i Lanetalk AB och
har ingatt ett aktiedgaravtal med ovriga aktiedgare i Lanetalk AB. Aktiedgaravtalet innehaller
bestdammelser avseende bland annat vidareférséljning av aktier, konkurrerande verksamhet,
inlésen av aktier vid parts avtalsbrott och hur beslutsfattande i Lanetalk AB ska ske. Enligt
avtalet ska de immateriella réttigheterna som skapats och utvecklats i Lanetalk AB vara
Lanetalk AB:s exklusiva egendom.

Aktiedgaravtal avseende E-Farm GmbH

Bolaget innehar, genom sitt &gande i E-Farm Intressenter AB, aktier i E-Farm GmbH och har
ingatt ett aktiedgaravtal med &vriga aktiedgare i E-Farm GmbH. Aktiedgaravtalet innehaller
bestdammelser avseende bland annat vidareférséljning av aktier, konkurrerande verksamhet,
inldsen av aktier vid parts avtalsbrott och hur beslutsfattande i E-Farm GmbH ska ske.

Aktiedgaravtal avseende Prime Penguin AB

Bolaget innehar, genom sitt dgande i WiT Prime Penguin Intressenter AB, aktier i Prime
Penguin AB och har ingatt ett aktiedgaravtal med ovriga aktiedgare i Prime Penguin AB.
Aktiedgaravtalet innehaller bestdmmelser avseende bland annat vidareférsaljning av aktier,
konkurrerande verksamhet, inlésen av aktier vid parts avtalsbrott och hur beslutsfattande i
Prime Penguin AB ska ske. Enligt avtalet ska de immateriella réttigheterna som skapats och
utvecklats i Prime Penguin AB vara Prime Penguin AB:s exklusiva egendom.

Aktiedgaravtal avseende Proxify AB

Bolaget innehar aktier i Proxify AB och har ingatt aktiedgaravtal med 6vriga aktiedgare i Proxify
AB. Aktiedgaravtalet innehaller bestammelser avseende bland annat vidareforséljning av
aktier, konkurrerande verksamhet, inlésen av aktier vid parts avtalsbrott och hur
beslutsfattande i Proxify AB ska ske. Enligt avtalet ska de immateriella rattigheterna som
skapats och utvecklats i Proxify AB vara Proxify AB:s exklusiva egendom.

Aktiedgaravtal avseende Zebrain AB

Bolaget innehar aktier i Zebrain AB och har ingatt aktiedgaravtal med Ovriga aktiedgare i
Zebrain AB. Aktiedgaravtalet innehaller bestdmmelser avseende bland annat vidareforsaljning
av aktier, konkurrerande verksamhet, inlésen av aktier vid parts avtalsbrott och hur
beslutsfattande i Zebrain AB ska ske. Enligt avtalet ska de immateriella rattigheterna som
skapats och utvecklats i Zebrain AB vara Zebrain AB:s exklusiva egendom.

Aktiedgaravtal avseende Bright Energy AB

Bolaget innehar aktier i Bright Energy AB och har ingatt aktiedgaravtal med 6vriga aktiedgare
i Bright Energy AB. Aktiedgaravtalet innehaller bestdmmelser avseende bland annat
vidareforsaljning av aktier, konkurrerande verksamhet, inlésen av aktier vid parts avtalsbrott
och hur beslutsfattande i Bright Energy AB ska ske. Enligt avtalet ska de immateriella
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rattigheterna som skapats och utvecklats i Bright Energy AB vara Bright Energy AB:s exklusiva
egendom.

Aktiedgaravtal avseende Global Futures and Options Holdings

Bolaget innehar aktier i Global Futures and Options Holdings och har ingatt aktiedgaravtal
med &vriga aktiedgare i Global Futures and Options Holdings. Aktiedgaravtalet innehaller
bestdammelser avseende bland annat vidareforséljning av aktier, inlésen av aktier vid parts
avtalsbrott och hur beslutsfattande i Global Futures and Options Holdings ska ske.

Aktiedgaravtal avseende Pensionera Group AB

Bolaget innehar aktier i Pensionera Group AB och har ingatt aktiedgaravtal med Ovriga
aktiedgare i Pensionera Group AB. Aktiedgaravtalet innehaller bestdmmelser avseende bland
annat vidareférsaljning av aktier, konkurrerande verksamhet f6r grundarna, inlésen av aktier
vid parts avtalsbrott och hur beslutsfattande i Pensionera Group AB ska ske. Enligt avtalet ska
de immateriella rattigheterna som skapats och utvecklats i Pensionera Group AB vara
Pensionera Group AB:s exklusiva egendom.

Aktiedgaravtal avseende Root Digital Group AB

Bolaget innehar, genom sitt &gande i AEP - BG Intressenter AB, aktier i Root Digital Group AB
och har ingatt ett aktiedgaravtal med &vriga aktiedgare i Root Digital Group AB.
Aktiedgaravtalet innehaller bestdmmelser avseende bland annat vidareférsaljning av aktier,
konkurrerande verksamhet, inlésen av aktier vid parts avtalsbrott och hur beslutsfattande i
Root Digital Group AB ska ske.

Myndighetsférfaranden, réttsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget &r inte, och har inte heller varit, part i nagra myndighetsférfaranden, réttsliga férfaranden eller
skiljeférfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda drenden eller sadana som Bolaget ar medvetna om
kan uppkomma) under de senaste 12 manaderna som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning eller Idnsamhet.

Transaktioner med narstaende

Som framgar av avsnittet "Legala fragor, dgarférhallanden och kompletterande information - Vésentliga
avtal" har Bolaget ingatt avtal avseende hantering av nyemissioner med Bolagets storsta aktiedgare
Coeli Investment Management AB. Vidare ar byWiTs styrelseledamot Lukas Lindkvist verkstallande
direktor for Coeli Investment Management AB. Fér mer information om Bolagets transaktioner med
narstaende, vanligen se not 14 i arsredovisningen fér 2022 samt not 10 i delarsrapporten fér perioden

1 januari 2023 - 30 juni 2023.

Inga narstaendetransaktioner har genomforts eller avtal med narstdende ingatts som enskilt eller
tillsammans ar vésentliga for byWiT sedan den 30 juni 2023.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas,
ledande befattningshavarnas och General Partners ataganden gentemot byWiT och deras privata
intressen och/eller andra dtaganden. Flera styrelseledamdter, ledande befattningshavare och General
Partners har dock vissa finansiella intressen i byWiT till f6ljd av deras direkta eller indirekta aktieinnehav
i Bolaget. Vidare har flera styrelseledaméter uppdrag i bolag som ingar i samma koncern som Bolagets
storsta aktiedgare Coeli Holding AB.

Sju av Bolagets aktiedgare (Coeli Holding AB (via Coeli Investment Management AB), UIf Séderstrom,

Elias Jacobson, Thomas Karlsson, Nalle Séderstrém, Scott Moore och Johan Gorecki) &r parter till ett
aktiedgaravtal avseende deras aktier i Bolaget. De aktiedgare som ar parter till aktiedgaravtalet dger
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aktier motsvarande cirka 38,8 procent av antalet aktier och 85,9 procent av antalet roster i Bolaget.
Samtliga styrelseledam&ter har valts i enlighet med bestdmmelserna i aktiedgaravtalet. Darutéver har
ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller General Partner valts till f6ljd av arrangemang
eller 6verenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter. Bolaget har dock
ingatt ett avtal om hantering av nyemissioner med Bolagets storsta aktiedgare Coeli Investment
Management AB, vilket n&rmare beskrivs i avsnittet "Legala fragor, &garférhéllanden och
kompletterande information - Vidsentliga avtal".
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Bolagets (i) bolagsordning, (ii) registreringsbevis fran Bolagsverket, samt (iii) dokument inférlivade
genom hanvisning i Prospektet (se avsnittet “Dokument inférlivade genom hénvisning”), halls
tillgéngliga for inspektion under kontorstid pa Bolagets kontor pa Regeringsgatan 59, 111 56
Stockholm. Dessa handlingar finns &aven tillgédngliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,

www.bywit.se.




