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TSEK om inget annat ndmns 2025/03/31 2024/03/31 2024/12/31
Substansvarde 967 754 1075352 981 396
Substansvarde per stamaktie fore utspadning, SEK 0,00 27,40 0,00
Substansvarde per stamaktie efter utspadning, SEK 0,00 26,83 0,00
Substansvarde per preferensaktie fére och efter utspadning, SEK 1026,54 1126,14 1041,01
Forandring substansvarde per preferensaktie, % * -1,4% 0,3% -7,3%
Nettokassa/-skuld 375 81722 3675
Soliditet, % 94% 99% 98%
TSEK om inget annat nimns 2025/01/01 2024/01/01 2024/01/01
2025/03/31 2024/03/31 2024/12/31

Rorelseresultat -12980 1541 -92797
Vardeforandring pa finansiella anlaggningstillgangar -8 037 7 155 -74 035

varav realiserat 5502 0 624
Resultat per stamaktie fore utspadning, SEK -20,51 -1,70 -47,54
Resultat per stamaktie efter utspadning, SEK -20,08 -1,66 -46,56
Resultat per preferensaktie fore och efter utspadning, SEK -3,59 3,54 -71,81
Investeringar 0 17 281 83663
Avyttringar 0 0 0
Definitioner, se sid 36
* Forandring sedan foregaende arsskifte

4 N N
Rest kapital Substansvarde Substansvarde
sedan start dec 2021 2025/03/31 per preferensaktie

2025/03/31
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VD har ordet

Till vara aktiedgare och byWiT-intresserade,

2025 har inletts i ett osakert marknadsklimat. byWiTs direkta paverkan av den turbulenta omvarlden vi lever i
just nu ar delvis begransad och vara portféljbolag som i huvudsak leverera digitala tjanster paverkas inte heller
direkt av USAs tullutspel. Fortsatt osdkerhet rader hur effekterna av detta paverkar tillvéxten i varldsekonomin.

85% av portfoljinnehavet virdemassigt dr nu l6nsamma

Trots marknadsklimatet har nastan alla portfoljbolagen levererat enligt eller éver plan under kvartalet, och
sarskilt gladjande ar att bade E-Farm och Klingit nu har natt [6nsamhet. Totalt ar nu 85% av portféljen [6nsam
under Q1, i linje med vart strategiska fokus pa lonsam tillvaxt.

Proxify och Pensionera, som tillsammans star for 6ver halften av substansvardet, fortsatter sin starka
utveckling. Proxify har framgangsrikt stallt om sin kundbas mot storre bolag, vilket temporart dampat tillvéxten,
men resulterat i vasentligt mycket ldngre och mer I6nsamma avtal. Bolaget har till skillnad mot manga av
konkurrenterna bevisat att man verkligen har en skalbar affarsmodell. Proxify, som nu ar storst i Europa i sin
nisch, estimerar att man idag omsatter 5-6 ganger mer @n sin ndrmaste europeiska konkurrent. Proxify blev
dessutom uppmarksammat i Financial Times lista 6ver Europas snabbast viaxande bolag 2020-2023, dar det
rankades som det tredje snabbast vaxande svenska bolaget.

Fortsatt 0kat dgande i Pensionera som utvecklas starkt

Pensionera vaxte med 31% under kvartalet och det forvaltade kapitalet 6kade till 14 MDSEK, en 6kning med
52% pa 12 manader. byWiT fortsatter starka sitt dgande, helt i linje med strategin att backa de bolag som
levererar och skapar varde for vara aktieagare. | skrivande stund uppgar byWiTs dgande i Pensionera till 26%,
vilket gér byWiT till den enskilt stdrsta dgaren i bolaget. Aven Klingit levererar ett mycket starkt kvartal och ar
nu Iénsamt. E-Farm, som haft ett tuffare 2024, har vant trenden och kunde visa ldnsamhet samtliga manader
under forsta kvartalet. Ambitionen ar nu att ater komma tillbaka till god tillvaxt, men da I6nsam tillvaxt. Root
Digital Group startade aret med en lagre omsattning framst isolerat till omstallning i ett av dotterbolagen, men
EBITDA-marginalen starktes. GFO-X lanserade sin reglerade bors for digitala tillgangar i maj och byWiT ser fram
emot en spannande utveckling i kélvattnet av det starka och vaxande intresset for handel av digitala tillgangar
pa en reglerad marknad. Bright, Float, Senseworks och Lucy fortsatter utvecklas val och Bright har nu sdkrat
finansiering for att na Ionsamhet. Substansvardet uppgick vid kvartalets slut till 968 MSEK, motsvarande 1 027
SEK per preferensaktie och paverkades framst av forsvagningen av USD och EUR.

Fokus pa lIonsam tillvaxt och virdeskapande

byWiT fokuserar pa att utveckla befintliga innehav och kommer inte géra nya plattformsinvesteringar innan
exitmojligheter och substantiella utdelningar har realiserats de ndrmaste aren. Under kvartalet starkte byWiT
likviditeten genom en konvertibel om 58 MSEK. Med stabil finansiell position, 1dg belaning samt vara nya
tredrsplaner arbetar vi for [6nsam tillvaxt, operativ effektivisering och att skapa attraktiva exit-mojligheter.

UIf S6derstrom, Partner och vd

Stark utveckling i portféljbolagen. Pensionera
fortsatter att leverera 6ver plan och vi 6kar upp
vart dgande.
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Konvertibelldn inklusive ranta om 22 MSEK fran 2022 konverterades till aktier i Pensionera. Transaktionen
ligger for narvarande for registrering hos Bolagsverket. byWiTs dgande i Pensionera uppgar efter
transaktionen till 23% vilket gor att byWiT &r den storsta enskilda aktiedgaren

byWiT tillférdes 58 MSEK efter att ha ingatt ett konvertibelt skuldebrev med nya och existerande investerare.
Lanet I6per pa tva ar med maojlig forlangning pa ytterligare tva ar. Lanet kan konverteras till preferensaktier i
byWiT om tva respektive fyra ar

Aterbetalning av 1an fran Coeli Finance AB som togs i oktober 2024 om 20 MSEK

Avyttring av 100% av aktierna i Lanetalk AB till ett varde om 5 MSEK

Under februari 2025 konverterades byWiTs konvertibelldn inklusive ranta om 22 MSEK fran 2022 till aktier i Pensionera.
Transaktionen ligger for narvarande for registrering hos Bolagsverket. byWiTs dgande i Pensionera uppgar efter
transaktionen till 23%.

| april foérvarvade byWiT aktier i Pensionera genom en secondariestransaktion till ett virde om 12 MSEK, motsvarande en
dgarandel om 2,8%. byWiT &r nu den storsta enskilda aktiedgaren i Pensionera och byWiTs dgande i Pensionera uppgar
efter konverteringen av konvertibeln samt denna secondariestransaktion till 26,2%.

| 6vrigt har inga vasentliga handelser skett i investmentféretaget efter rapportperiodens utgang.

Det geopolitiska laget ar fortsatt anstrangt och den amerikanska administrationens handelshinder och tullar har skapat
stor osdkerhet pa marknaderna, vilket i sin tur kommer att paverkar tillvaxten i varldsekonomin framéver. Tillgangen pa
riskvilligt kapital ar fortsatt begrénsat pa marknaden. byWiT har en lag refinansieringsrisk i befintliga portféljbolag och en
stark balansrakning, vilket gor att bolaget &r val positionerat att kunna driva vardetillvéxt i befintliga portféljbolag.
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Verksamhetsbeskrivning

Investmentbolaget byWiT startade ar 2021 med syfte att tillvarata investeringsmojligheter inom digitala tillvdxtbolag.
Ambitionen ar att byWiT ska bli den basta dgaren av digitala tillvaxtbolag inom Norden och norra Europa genom att agera
som operationella investerare. Med hjélp av teamets mangariga erfarenhet som entreprenérer och investerare ska bolaget
bygga globala sa kallade Champions (branschledande utmanare med stor skalbarhet och tillvaxt). byWiT har investerat i
tillvaxtbolag som digitaliserar analoga branscher och nischer.

byWiT investerar i minoritetsandelar for att sakerstalla grundares och entreprendrers fortsatta engagemang och incitament.
Malsattningen &r att bygga en portfolj av 10-15 globala digitala vinnare. Idag har bolaget 8 portféljbolag och 5
titthalsinvesteringar.

byWiTs team bestar idag av sex personer med lang erfarenhet av operativa investeringar och entreprenérskap med ett starkt
track-record av framgangsrika projekt som grundare, investerare, ledare och specialister. De har tillsammans expertis, natverk
och kunskap for att hitta intressanta digitala tillvaxtbolag med stor potential for att ver tid bygga [o6nsamma bolag. Det gor
de genom att operativt stodja portféljbolagen med allt fran strategi, M&A, I16nsam tillvéxt, Go-to-Marketplaner, IT-system,
plattformar till ledningsfunktioner och natverk. Samtliga ledande investerare ar operativt aktiva i portféljbolagen dar
portféljbolagen pa ett tydligt satt far ta del av deras mangariga erfarenhet.

, grundare, partner och vd: UIf har éver 20 ars erfarenhet av ledande befattningar for Scania, Boliden,
SCA/Essity och Autoliv/Veoneer. Vidare har Ulf dven varit en del av teamet som vande Boliden och byggde ett ledande
europeiskt metallféretag samt gjorde Essity till ett ledande globalt hygienféretag. UIf var dessutom ansvarig for bade
SCAs och Autolivs delningar och noteringarna av Essity och Veoneer pa Nasdaq Stockholm och pa NYSE New York.

, grundare och partner: Elias grundade Svenska Vindbolaget 2007, som slogs samman med Eolus Vind och
noterades pa OMX/Nasdaq 2011. Elias har sedan dess varit delaktig i byggandet av ytterligare tva miljardféretag:
Peltarion och Odevo. Elias har ocksa gjort framgangsrika investeringar i bland annat Insurely, Zensum, Climeon, WPS,
Mathem, Outnorth och Billogram.

, grundare och partner: Thomas ar investerare och entreprenér med en finansbakgrund. Efter arbete pa
bank i London under slutet av 90-talet startade han 2003 en radgivningsbyra inom corporate finance som efter
framgangsrik expansion blev en del av den globala investmentbanken Livingstone Partners 2015. Parallellt var Thomas
medgrundare till Arctos Equity som investerat i sma- och medelstora teknikforetag i Sverige och med flera framgangsrika
tillvaxtresor och avyttringar av hela eller delar av innehav.

, CFO och partner: Frida har 6ver tio ars relevant arbetslivserfarenhet dar hon under fem ar arbetade inom
private equity pa Segulah Advisor. De senaste fem aren var Frida som CFO pa Interflora med och tog bolaget fran 300
MSEK till +700 MSEK i omsattning med god Ionsamhet samt deltog i forsaljningen 2023 till PAI Partners.

, grundare och partner: Nalle ar en internationell entreprenér och var medgrundare till Mediaplanet
2003 med ansvar for den globala lanseringen 2004-2016. Mediaplanet saldes till private equity-bolaget Priveq 2016. Nalle
atervande till Sverige efter 13 ar i London och New York for att hjalpa Bonnier att genomféra en transformation och
effektivisering av bolaget.

, CEO byWiT Fund management AB: David har 10 ars erfarenhet inom riskkapital, tillvaxt och start-
up-ekosystem och var senast vd for First Venture, en borsnoterad svensk venture capital-fond. David har tidigare arbetat
som bland annat Head of Global Expansion & Group Business Development pa David Wellington och som Legal Counsel
Global Expansion pa H&M.
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Verksamhetsbeskrivning

byWiT har identifierat 4 viktiga egenskaper fér morgondagens vinnare:

Q som analoga ZA\ med stor
(1T}
marknader \wr och
* Attraktiv med Ii’ Foretag som har potential att
inom definierat kapitalbehov

byWiT finner investeringsmajligheter genom att systematiskt arbeta med natverk, saminvesterare och uppsokande
verksamhet. Bolagets utvardering av potentiella investeringar foljer en systematisk process i ett flertal steg sdésom genomgang
av storlek och potential samt uppfyllande av byWiTs specifika krav och investeringskriterier. byWiT har som ambition att fylla
ett tomrum pa marknaden inom tillvéxtinvesteringar genom att vara en operationellt aktiv, Idngsiktig och kapitalstark partner

och dgare.

byWiT utvarderar intékts- och I6nsamhetspotential och varje bolagsinvestering ska kunna ge en avkastning om fem till atta
ganger investerat kapital. Bolagen ska ha en bevisad affarsmodell med sa kallade unit economics. Vidare ska de ga att skala

internationellt samt kunna na en ledande position inom sin marknad, bransch eller nisch.

byWiTs investeringsinriktning mot digitala bolag med skalbara, smarta och praktiska kundlésningar pa gardagens analoga
affarer har i manga fall en stor positiv inverkan pa de hallbarhetsutmaningar vi star infor. Detta &r ocksa en central del av

bolagets investeringskriterier.

byWiT har tagit ett inriktningsbeslut dar bolaget nu fullt ut fokuserar pa att utveckla befintliga innehav. byWiT kommer inte
att gora nagra nya plattformsinvesteringar férran bolaget gjort exits och substantiella aktieutdelningar till aktiedgarna, vilket i
huvudsak planeras att ske 2027-2028.

B2B fokus
Fokuserar pa B2B-modeller (B2B digitala tjanster, B2B digitala marknadsplatser, B2B
SaaS- och mjukvaruplattformar). byWiT premierar bolag med stark och robust
prissattnings- och kostnadsmotstandskraft vilket sdkerstaller hga marginaler Gver tid.

N
Geografi Grundardrivna foretag
Primért inom Norden OCh_ r.1orra byWiT backar upp grundare med stark
Europa med globala ambitioner. ( vision och bevisad férmaga att kunna

bygga bolag. Vi investerar i
minoritetspositioner om 10-40%.

Skalbarhet

Digital utmanare som konkurrerar med
analoga marknader, har potential for
bade internationell skalbarhet och att
bli ledande inom sin nisch.

Lonsam tillvaxt

Bolag som har en attraktiv tillvaxtprofil k
och ska kunna vara EBITDA-positiva

inom 2-3 ar. Vidare ska det finnas en
vardepotential om 5-8 X inom 5 ar.

Hallbarhet
Hallbarhet &r en central aspekt dar byWiT investerar, bade avseende ett
bolags affairsmodell och dess organisation. Vi 6nskar framja FN:s globala
héllbarhetsmal. Lonsam tillvaxt ska ocksa vara hallbar. 6
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Vara innehav

Bolag! (TSEK) Huvudsaklig verksamhet

Proxify Digital rekryteringsplattform

Pensionera Digital pensionslésning

E-Farm F)lgltal markna(.jsplats for begagnade
jordbruksmaskiner

Klingit Digital design och marknadsféring

GFO-X Reglerad bors for digitala tillgangar

Root Digital Group Digital marknadsfoéring och e-handel

Bright SaaS-plattform for energimarknaden
Epicenter Kontorshotell och coworking

O'vrigt3 -

Summa

;) Vissa bolag ar agarbolag for aktieinnehav i respektive portféljbolag.
) 23% efter konvertering av konvertibel Q1 2025.

Initial investering (ar) Agarandel Bokfort virde
2021 17% 288 400
2021 20% (23%2) 242 603
2021 39% 118 700
2021 31% 91365
2022 2% 70220
2022 32% 64107
2022 26% 43183
2022 6% 10020

- - 35812
964 411

Ovrigt inkluderar Future Champions byWiT AB, Oryx Turnaround byWiT Fond 1 AB och byWiT Fund Management AB. Se not 5 Finansiella tillgdngar och

skulder fér mer information.

Andel bolag som ar Il6nsamma 2024
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Mal att na Iénsamhet under 2025 eller 2026

Lénsamma 2024

Andel bolag som forvintas vara eller uppna
Ionsamhet 2025

byWiT uppfyller kriterierna enligt IFRS10 for ett Investmentforetag. Ett Investmentforetag ska inte konsolidera sina dotterbolag enligt

IFRS10 Koncernredovisning eller tillimpa IFRS3 Rorelseforvarv nar det erhaller bestimmande inflytande 6ver ett annat bolag. byWiT

varderar istallet sina portfoljbolag till verkligt varde enligt IFRS9 Finansiella instrument.

Y Andel av bokfort varde exklusive kassa

«
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Mal att na Ionsamhet under 2026
Mal att na Ionsamhet under 2025
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9e PROXIFY

Proxify ar ett av Europas storsta natverk av utvecklare. Bolaget erbjuder
techtalanger till ledande foretag som vill skala upp sina team, och har idag
over 500 kunder i 35 lander. Bolaget har sedan starten 2018 de flesta
manaderna kunnat kombinera en mycket stark tillvaxt med I6nsamhet.

Senaste kvartalet:
Omsattningen i Q1 2025 6kade 14% jamfort med Q1 2024.
Kontrakten blir nu langre och mer vardefulla for Proxify, nagot som
kommer 6ka bolagets intakter och I6nsamhet. Proxify sysselsatter idag
622 utvecklare (full time equivalents), upp 26% fran 492 foregaende ar.
Antal sysselsatta utvecklare inom stérre kunder (6ver 50 anstallda)
okade 6ver 50%. Haller denna trend i sig kommer bolaget klart sla sin
budget for helaret.

ke o st )

Pe. imoge dvze MERE Lnage dete. Lninge. 4t M Yookt Bk e

MSEK

500 494

409
400 o™

300 o 229

200

75
100 33

2020 2021 2022 2023 2024

Omsattning Sverige Omséttning utanfor Sverige

byWiT operationellt engagemang:

Kapitalmarknadsarbete

Assistens vid rekrytering av senior personal
Utvdrdering av expansion till USA
M&A-strategi

Langre och [6nsammare
kundkontrakt sakrar fortsatt
[6nsam tillvaxt

Kategori: Agarandel: 17%
Scale-up Growth

Bransch:
Digitalt distribuerade tjanster
(‘Distributed services’)

Lonsamhet:
Ja

Hemsida: e .
P Forsdljning i antal lander: 35
www.proxify.io

Investeringsar: 2021 FTE:er 2024: 129

Andel min/kvinnor 2024:
51%/48% (ledning: 86%/14%)

Styrelseplats: Ja

Investment lead:
Elias Jacobson

Key investment highlights

Proxify dr det snabbaste sattet att hitta ratt utvecklare -

w

= tack vare 6 000 ansokningar per manad filtrerade efter
relevans genom Al-screeningsalgoritmer

w Stark utbudssida med en pool av +700 aktiva utvecklare
och +5 000 utvecklare i natverket, som tacker flertalet
vertikala teknikstackar

w Over 500 kunder globalt inklusive blue-chip-klienter

& som Electrolux, Pearson, EA Sports, Essity, BAM och
Trafigura

w Hog andel aterkommande intdkter med 66% av

& intdkterna 2024 fran aterkommande kunder

w Stark CAGR 2020-2024 om 97% med 6kande

Ad

bruttomarginal
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pernsionero

Pensionera ar Sveriges storsta digitala pensions- och kapitalradgivare.

Bolaget erbjuder en digital pensionsldsning dar kunderna far kontroll och
overblick 6ver samtliga intjanade pensioner. Pensionera dger IKC Capital
som erbjuder ett brett utbud av fonder. Pensionera grundades 2016 och
har 6ver 200 000 medlemmar och 14,3 MDSEK i forvaltat kapital (AUM).

Senaste kvartalet:
Omsattningen i Q1 2025 6kade med +31% jamfort med
Q1 2024 och EBITDA 6kade fran 3 MSEK Q1 2024 till 8 MSEK Q1 2025.
Aven stark tillvaxt dver plan i forvaltat kapital (AUM) om 52% fran Q1
2024 till 14,3 MDSEK Q1 2025.
byWiT har efter kvartalets utgang ytterligare starkt sitt dgande i

Pensionera som inklusive konvertering av konvertibel vid utgivandet av
delarsrapporten i maj uppgick till 26,2%, vilket gor byWiT till den enskilt
stOrsta agaren i bolaget.

.10%
")_0"7'A' fee)
MSEK CA(/E‘:xk\» perfo nance
@k
200 16
57
150 &
23
100 196
148 148
139
123
50
0
2020 2021 2022 2023 2024

1
Revenue excl. performance fee
Performance fee

byWiT operationellt engagemang:

Digitalisering av kundresan
Digitalisering av kundanskaffning
Digitalisering av operativa KPl:er
Digitalisering av fondfloden
Styrelse- och ledningsrekryteringar

1) | bolagets arsredovisning redovisas nettoomsattning

Utveckling dver plan och byWiT
starker sitt agande

Kategori: Agarandel: 20% (23% efter
Scale-up Growth konvertering av konvertibel
Q1 2025)
Bransch: Fintech Lonsamhet:
Ja

Hemsida:
Wwww.pensionera.se Forsdljning i antal lander: 1

Investeringsar: 2021 FTE:er 2024: 61

Styrelseplats: Ja Andel man/kvinnor 2024:
74%/26% (ledning: 72%/28%)
Investment lead:

Nalle Soderstrém

Key investment highlights

v Pensioneras digitala radgivningsplattform erbjuder
& digital och analog individuell pensionsradgivning till
majoriteten av alla pensionssparare

w Pensionera ager fondbolaget IKC Fonder, med ett
& forvaltat och vaxande AUM pa 14,3 MDSEK

v Pensioneras digitala radgivningstjanst pa

~ " P "
abonnemang véxer och star idag for ca 30% av
gruppens totala omsattning

w Pensionera har investerat i ett analogt radgivningsteam
om +20 personer. Ett hybriderbjudande kopplat till
Pensioneras plattform, skapar lonsammare kundfloden

MSEK
70 64
60 10 53

41
40

30 26

30

20

10

2020 2021 2022 2023 2024

Prenumerationsintakter
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E-FARM

Nya saljprocesser och utokat

E-Farm &r en digital marknadsplats for begagnade jordbruksmaskiner och Sa IJtea m d r|ve r nu bolaget
tacker idag den europeiska marknaden fér begagnade jordbruksmaskiner . . .
som uppgar till drygt 30 MDEUR. Bolaget har forséljning till 30 Iander med m Ot IO nsam t| I |Va Xt

ett natverk av 6ver 1 200 aterforsaljare i Europa. E-Farms tjansteutbud
bestar av direktforsaljning och auktioner av jordbruksmaskiner samt dven
besiktning, frakt, finansiering- och forsakringstjanster.

Senaste kvartalet:
Bruttoomsattningen 6kade med +5% och bruttovinsten med +17% i Q1
2025 jamfort med Q1 2024. Bruttomarginalen 6kade fran 8% Q1 2024 till
9% Q1 2025.
Snittpriserna pa de traktorer som salts har 6kat nagot fran foregaende
ar, men &r fortfarande pa mycket laga nivaer for jordbruksmaskiner
(kriget i Ukraina, 6kade rantekostnader etc.), vilket varit den framsta
orsaken till férséljningstappet 2024.
Bolaget har dock vént till Ionsamhet och jobbar trots nedskarningarna
for att komma tillbaka till tidigare omséttning, men nu med betydligt

hoégre bruttomarginal och positiva EBITDA-resultat.

Kategori: Agarandel:
Scale-up Growth 39%

Bransch: Teknikbolag inom
jordbrukssektorn ("Agtech’)

Lonsamhet: Ja

Hemsida: Forsiljning i antal ldnder: 30
www.e-farm.com

Investeringsar: 2021 ETE:er 2024: 20

Styrelseplats: Ja

Andel min/kvinnor 2024:
Investment lead: 75%/25% (ledning: 80%/20%)

Elias Jacobson

MEUR CAGR 190-'24: 20%
41

40 34 Key investment highlights

30 23 22 !’/ E-Farms marknadsféringsplattform, en Smart Trade-app
later +1 000 kontrakterade aterforsiljare och bonder

20 12 hitta 25% av samtliga europeiska begagnade maskiner.

10 Tre av Europas storsta aterforsiljare anvander nu Smart
Trade och bolaget tecknar I6pande nya kunder till

0 tjansten. E-Farm har dven lanserat auktioner.
2020 2021 2022 2023 2024

!f Stark nettoomsattningstillvaxt med CAGR om +43%

I . . 1
Omséttning utanfor Tyskland sedan 2020 och forsaljning till 30 lander

Omséttning Tyskland

!/I E-Farm varderar 75% av alla maskiner genom egna
Al-algoritmer med tillgang till OEM-data. Detta &r helt

byWiT operationellt engagemang: unikt i branschen begagnade jordbruksmaskiner, dar

Upprattande av nya séljprocesser och incitamentsstruktur fapacenliEtopalvaicerzELIBOINBERE
Kontinuerlig expertis och projektledarskap for att uppratta finansiella

tjanster for jordbruksmaskiner, optimering av sales funnel, optimering y.f yiibaierhallgeckninesoptobegioionetatiopelit

av den tekniska organisationen, utveckla Al-funktioner till en trading-app aietelnedibladetabiennelaViEianmlbinaneeaio

for vardering baserad pa bildigenkanning, etc. och maskininlarningsfunktioner for att vardera maskiner

Kapitalmarknadsarbete

1) Bruttoomsittning

10
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Root

Root Digital Group ar en framstaende akt6r inom digital marknadsféring
och affarsutveckling med en tydlig vision att bli den ledande spelaren
inom digital tillvéxt och optimering i norra Europa. Ett flertal nischade
specialistbolag ingar i gruppen. Ambitionen &r att fortsatta leverera en
stark [bnsamhet och kraftig tillvixt, bade organiskt och genom forvarv.

Senaste kvartalet:
Omsattningen i Q1 2025 minskade med -14% jamfort med Q1 2024.
EBITDA-marginalen 6kade fran 7% Q1 2024 till 9% Q1 2025.
N&stan 90% av omsattningstappet i Q1 2025 jamfort med Q1 2024 avser
ett omsattningstapp i ett av dotterbolagen dar det skedde ett VD-byte
under 2024 och dotterbolaget nu arbetar for att komma tillbaka till
tidigare nivaer.
Gruppen visar fortsatt [6nsamhet, men utvecklingen &r under budget.
Kostnadsbesparingar har genomforts for att fokusera pa I6nsamhet fére
tillvdxt. Gruppens tva kirnbolag, Beet och Omniarch, féljer i stort
budget fér Q1 och ser en 6kande kundaktivitet &ven om en generell
marknadsoro skapar langre saljcykler.
Gruppen har en pagaende rekryteringen av en ny koncern-vd for att

tydligare knyta ihop respektive bolags erbjudande och uppna synergier.

MSEK

200 1 v 183

180 R 158
160 o 146

140
120
100
80 67
60
40 29
20

2020 2021 2022 2023 2024

1
Revenue

1) Pro forma inkl. férvarv da bolaget historiskt inte har gjort koncernredovisning

Fokus pa starkt tillvaxt
och 6kad lonsamhet

Kategori: Agarandel: 32%
Scale-up Growth
Bra'nsch: - Lonsamhet: Ja
Digital marknadsforing
och e-handel
Forsaljning i antal lander: 20
Hemsida:

www.rootdigitalgroup.com

FTE:er 2024: 106
Investeringsar: 2022

Andel min/kvinnor 2024:

Styrelseplats: Ja 57%/43% (ledning: 41%/59%)

Investment lead:
Thomas Karlsson

Key investment highlights
w Konsolideringsmajlighet med stor potential for

skalfordelar och multipelarbitrage

v Synergier mellan gruppbolag driver organisk tillvaxt och
lonsamhetsforbattringar

w Historiskt hog lonsamhet i transformativ industri med
hog grad av specialistkunskap

Operativ havstang fran egenutvecklad digital
verktygsldda och systemlsningar

byWiT operationellt engagemang:

Projektleder forvarvsaktiviteter
Stodjer integrationsprocesser efter uppkdp och sammanslagningar
Affarsutveckling, strategi och IPO-férberedelser

11
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®Klingit.

Klingit &r en teknisk designplattform som
hjalper foretag med all slags digital design.
Klingit startades 2020 och har idag drygt
150 kunder sasom H&M, Semper,
Schibsted och Mekonomen. Merparten av
intakterna ar pa prenumerationsbasis.

Senaste kvartalet:

Klingit fortsatte vaxa starkt med en
omsattningstillvixt om 94% i Q1 2025 A
jamfort med Q1 2024. Den hoga tillvaxten forklaras dven av att det
norska forvarvet som gjordes i Q2 2024 (organisk tillvaxt: 45%).

Trots den kraftiga tillvaxten och investeringar i kundngjdhet, lyckas
bolaget halla i kassan, mycket tack vare kunder som betalar i forskott.
Klingit fortsatter vaxa med storre kunder inom Marketing-as-a-Service,
ett mer komplett sett att leverera kundvarde. Storsatsningen kring
generativ Al fortsatter vinna nya kunder i Norden.

Key investment highlights

w Klingits designplattform hjalper kunder med
projektledning i en skalbar prenumerationstjanst

Yi Drygt 150 kunder med fokus pa SME och Enterprise

\ Klingits Al tjianst Brand Studio hjalper kunder att sjalva
~r
formulera sina designidéer till bilder i samma stil som
bolagets profil

GFO

Global Futures & Options Exchange, ar en reglerad derivatbors for digitala
tillgangar sasom Bitcoin and Ethereum. GFO-X har byggt upp en modern
teknisk bors i varldsklass och ska etablera den forsta reglerade borsen i
Europa av digitala tillgdngar som idag helt domineras (99%) av oreglerade
plattformar. GFO-X star under tillsyn av Financial Conduct Authority
(Finansinspektionen i England) och har ett partnerskap med varldens
storsta clearinghus.

GFO-X har under forsta kvartalet arbetat med slutliga forberedelser infor
lanseringen av bolagets reglerade bors som skedde i maj 2025. byWiT ser
fram emot den fortsatt spannande utvecklingen av GFO-X i kélvattnet av

det 6kade intresset for handel med digitala tillgangar pa en reglerad
marknadsplats.

Nytt forvarv lyfter

[6nsam tillvaxt

Kategori: Styrelseplats: Ja Forséljning i antal
Early Growth lander: 12

. Investment lead:
Bran-sch. Elias Jacobson FTE:er 2024:
Grafisk 85 inkl. konsulter
designplattform .

Agarandel: Andel min/kvinnor

Hemsida: 31%

www.klingit.com

Investeringsar:

2024: 38%/62%
(ledning: 86%/14%)

Lonsamhet: Q1

2021 2025
MSEK 65
60
50 N%\ﬂ“
">
40 oY 37
[
30 S 2
20 11
10
0
0
2020 2021 2022 2023 2024
Omsattning (2024 inkl. férvarv i Norge)
Lansering i maj 2025 av Europas forsta
reglerade derivatbors for digitala tillgangar
Kategori: Investeringsar: Agarandel:
Early Growth 2022 2%
Bransch: Styrelseplats: FTE:er 2024:
. . 55
Fintech Nej
Andel man/kvinnor
Hemsida: Investment lead: 2024: 84%/16%
www.gfo-x.com Nalle Séderstrom

Key investment highlights

(ledning: 77%/23%)

w Londons och Europas svar pa USAs och CMEs (Chicago
N

Mercantile Exchange) etablerade reglerade

derivatbors for digitala tillg

angar

w GFO-X &r godkéand och reglerad. All clearing
~

hanteras i partnerskap med Europas storsta clearinghus

LCH (London Clearing House)

med CME

GFO-X bors ar byggd med den senaste teknologin, vilket
kommer vara en stor konkurrensfordel i jamforelse

12
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bright

Bright &r ett SaaS-bolag och en white lable-app for
elbolag som vill erbjuda sina kunder en digital 16sning
for smart och intelligent 6versyn samt hantering av
kundernas elkonsumtion. Bolaget ar marknadsledande
och har idag kontrakt med 6ver 50 av elbolagen i
Norden. Huvuddelen av intdkterna ar aterkommande
prenumerationsintakter. Den senaste tidens expansion

borjar ge spannande 6ppningar i ett flertal lander.

Senaste kvartalet:
Omsattningen 6kade +13%, ARR (Annual Recurring Revenue) +20% och
EBITDA forbattrades med +46% Q1 2025 jamfort med Q1 2024.
Bolaget &r finansierat till lonsamhet och féljer planen att na I6nsamhet
under forsta halvaret 2026. Forstarkt ledning och séljteam 2024 med
uppdaterad affarsplan. Det utékade saljteamet har nu byggt en stark
prospektlista for nyforsaljning.

MSEK 27
25 oo 22
q_l\‘-"e
20 'Y
ch® 14
15
9

1

0 5

0

2020 2021 2022 2023 2024

Revenue exkl. aktiverade utvecklingskostnader

) epicenter

STOCKHOLM

Epicenter ar Nordens forsta digitala innovationshus. En kreativ motesarena for
snabbvéaxande digitala féretag och storféretag som vill samarbeta, utvecklas och
véxla upp sin digitala affar. Medlemmarna erbjuds ett omfattande ekosystem av
tjdnster och produkter sasom smarta kontor, coaching, nitverkande, events och
utbildningsprogram - allt i syftet att stdrka deras innovationskraft och tillvaxt.
Epicenter har cirka 3 600 medlemmar och finns i Stockholm, Oslo och Helsingfors.

Senaste kvartalet:
Epicenter ar en strategisk investering som
fortsatter utvecklas enligt plan. Fortsatt
stort fokus pd att vidareutveckla
verksamheterna i Stockholm, Oslo och
Helsingfors samt att rulla ut nya produkter
och tjanster. Epicenter arbetar med ett
flertal acceleratorer internationellt.
Under forsta kvartalet anstalldes en ny VD.
| februari firade bolaget ocksa 10-ars jubileum.

CAGR '20-'24: 4%
MSEK

250 216 204
200 184
150
100
50

235 250

2020 2021 2022 2023 2024

Omsattning Sverige Omséttning utanfor Sverige

Sékrat finansiering mot I6nsamhet

Kategori:
Early Growth

Investment lead:
Frida Lonnqvist

Bransch: Agarandel: 26%
Teknikbolag inom
energisektorn (‘Energy Tech’) Lonsamhet: Prognostiserad
forsta halvaret 2026
Hemsida:
www.getbright.se Forsaljning i antal lander 2024: 3

Investeringsar: 2022 FTE:er 2024: 26

Andel min/kvinnor 2024:

Styrelseplats: Ja 669%/34% (ledning: 50%/50%)

Key investment highlights

w Bright &r marknadsledande i Norden med 6ver 50

< kunder och har fortsatt stark tillvaxt — fokus pa nordisk
expansion

w Brights app kan hantera styrning och analys av elkostnader

fran hus och bil samt berg-, jord- och luftvarme

w Kunderna ar energibolag i Norden med idag +500 000
= anvindare av Brights app

10 ar av ledande innovationshub

Kategori: Strategisk Investment lead:
Ulf S6derstrom
Bransch: Agarandel: 6%
Kontorshotell & coworking
("Workingplace development’) Lénsamhet: Ja
Hemsida: o .
www.weareepicenter.com Forsaljning i antal lander: 10

Investeringsar: 2022 FTE:er 2024: 42

Andel mian/kvinnor 2024:

Styrelseplats: Nej 38%/62% (ledning: 100%/0%)

Key investment highlights

Vi Epicenters ekosystem for tillvaxtbolag bidrar positivt till
byWiTs sourcing, tillgang till expertis och vart operativa
erbjudande

w Epicenters geografiska spridning; Stockholm, Oslo och

A4

Helsingfors 6kar byWiTs scope och rackvidd. Fler
projekt dr dven pa gang ute i Europa med syfte att
etablera sitt unika koncept pa fler centrala platser

Epicenters 6ppning av Elements i Stockholm 2024
Oppnar mojligheter att sourca tillvaxtbolag inom impact

13
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Spannande bolag i tidig tillvaxtfas

Future Champions byWiT AB ar ett Holdingbolag och
en del av byWiTs sourcingstrategi dar bolaget
genomfér mindre titthalsinvesteringar i tidiga
skeden. Detta for att kunna lara kdnna bolagen och
utvardera bolagens potential att kunna bli framtida
Champion bolag for att da ocksa kunna investera

Lucy

senseworks

ytterligare kapital.

Investeringsar: Investeringsar:

Float — Capital-as-a-Service (CaaS) for SaaS-bolag 2023 2023

under tillvaxt i Europa. Float erbjuder tillvaxtkapital
Bransch: Bransch:
Enterprise SaaS-bolag

inom revision och Bl

for SaaS-foretag med en snabb och enkel
ansokningsprocess, flexibla och fordelaktiga villkor
for grundare. Erbjudandet gor det majligt for Saas-
foretag att sakra finansiering utan att ge upp

Hemsida:
www.lucyanalytics.com

Hemsida:

aktieandelar, vilket sakerstéller att grundarna .
www.senseworks.io

behaller kontrollen 6ver sina féretag samtidigt som
de far tillgang till det kapital som kravs for tillvéaxt.

Senseworks — Enterprise SaaS-bolag inom revision,
analys och Business Intelligence-mjukvara for
revisorer som vill effektivisera revisionen genom att
ldgga huvuddelen av tiden pa analys istéllet for pa
administration. Férhallandet analys mot
administrationen kan svingas om fran 25%/75% till
75%/25%.

Lucy Analytics ar ett SaaS-bolag inom Al Business
intelligence. Bolaget erbjuder ett Al-baserat verktyg
som effektiviserar internkommunikation inom
hospitality och ger hotell och hotelldagare Al-drivna
insikter.

= Zebrain

Prime Penguin &r en iPaas-tjanst (Integration .
Investeringsar:

Platform As A Service), som effektiviserar e- 2022
handelslogistiken. Med 6ver 50 integrationer och ett
Oppet partnerskapsystem, erbjuder Prime Penguin Bransch:
en global integrationsplattform. E-handlare som Coaching
anvander Prime Penguins integrationsplattform kan

Hemsida:

enkelt expandera sin verksamhet och forlagga lager

www.zebrain.se

nara sina slutkunder. Merparten av bolagets intdkter
ar SaaS-intakter.

Zebrain ar en plattform for digital coaching, aktivt
larande och beetendeforflyttning (B2B). Bolaget
grundades 2020 och malet ar att genom en skalbar
och Al-driven plattform erbjuda kostnadseffektiv,
personifierad utveckling till fler ledare och
medarbetare med métbar effekt.

SaaS-bolag inom Al
Business intelligence

% float

Investeringsar:

2023

Bransch:

Hemsida:
www.gofloat.io

B Prime Penguin

Investeringsar:
2021

Bransch:
Logistik

Hemsida:
www.primepenguin.com

Capital-as-a-Service
(CaaS) for SaaS-bolag

14
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Antal anstéllda per 2025-03-31 var fem anstallda inklusive Vd.

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Bolagets enskilt storsta dgare ar Coelikoncernen som kontrollerar 13,10% av kapitalet och 29,68% av rosterna. Fem av
bolagets grundare kontrollerar utéver detta gemensamt 25,30% av kapitalet och 54,87% av rosterna.

Aktiedgare Stamaktier Preferensaktier Rostandel Kapitalandel
Coelikoncernen * 175000 14 004 29,68% 13,10%
Elias Jacobson 69176 12911 11,86% 5,69%
Thomas Karlsson 69176 11675 11,84% 5,60%
UIf Soderstrom 69176 7925 11,77% 5,34%
Nalle Soderstrom 69176 6835 11,76% 5,27%
Johan Gorecki 45 046 3911 7,65% 3,39%
Ovriga 3250 885477 15,45% 61,60%
Totalt 500 000 942738 100,00% 100,00%
FRISKRIVNING

Denna delarsrapport ar enbart amnad som allman information. Delarsrapporten ar inte, och ska inte anses vara, ett prospekt och utgor
ett erbjudande att forvarva, teckna eller pa annat satt handla med aktier eller andra vardepapper i investmentforetaget. Informationen

utgor ingen juridisk, skatte- eller investeringsradgivning.

Denna delarsrapport ar inte avsedd for spridning i USA eller andra lander dar innehallet eller spridning kan vara otillaten. En investering
som beskrivs ar inte avsedd att erbjudas eller saljas till amerikansk medborgare eller person bosatt i USA eller till foretag som ar
domicilierade i USA eller lyder under amerikansk lagstiftning.

1) Coelikoncernen inkluderar Coeli Investment Management AB och Coeli Investment AB. 15
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Not
(TSEK)
Roérelsens intdkter och resultat fran investeringsverksamheten:
Nettoomsattning
Resultat fran andelar i portféljbolag
Forandringar i verkligt varde av andelar i portféljbolag 3

Summa rérelsens intdkter och resultat fran
investeringsverksamheten

Rorelsens kostnader:
Kostnader for ersattningar till anstallda

Ovriga externa kostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

anlaggningstillgangar
Summa rérelsens kostnader

RORELSERESULTAT

Resultat fran finansiella investeringar:

Ovriga ranteintakter och liknande intékter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella investeringar

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Inkomstskatt

PERIODENS RESULTAT OCH TOTALRESULTAT

Resultat per stamaktie fére utspadning, SEK

Resultat per stamaktie efter utspadning, SEK

immateriella

Resultat per preferensaktie fore och efter utspadning, SEK

2025/01/01
2025/03/31

203
5502

-13539

-7 834

-3235

-1 890
-21

-5 146

-12980

97
-758
-661

-13 642

-13 642

-20,51
-20,08

3159

2024/01/01
2024/03/31

992

7 155

8146

-3492

-3092
-21

-6 605

1541

946

947

2488

2488

-1,70
-1,66

3,54

2024/01/01
2024/12/31

3042
624

-74 659

-70994

-11651

-10 068

-21803

-92797

1757
-432
1325

-91473

-91473

-47,54
-46,56

71,81

Resultat per stamaktie berdknas pa arets resultat, reducerat med den resultatandel som tillfaller preferensaktier, fordelat pa antal
stamaktier. Se not 6 fér berdkning av resultatandel och substansvarde for stamaktier respektive preferensaktier.
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(TSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Investeringar i portféljbolag varderade till verkligt varde via

resultatrakningen

Summa finansiella anlaggningstillgdngar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa Eget kapital

Langfristiga skulder
Konvertibla Ian

Summa kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2025/03/31

149

149

3,5 964 411

964 411

964 560

1363

4 19115
6 304

26782

38268

65 050

1029610

6 1443
922939

57015

-13 642

967 754

7 56 895
56 895

860

7 1282
2819

4961

1029610

2024/03/31

235

235

993 483

993 483

993718

2533
3235
1672
7 440
79759
87199

1080917

1443
922939
148 483

2488

1075352

1077
3087
1400
5565
1080917

2024/12/31

171

171

977950

977 950

978120

1438
6019
1418
8875
17770
26 644

1004765

1443
922939
148 487
91473

981396

1950
20467
953

23 369
1004 765
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(TSEK)

Ingaende eget kapital
2024-01-01

Transaktioner med aktiedgare

Ovillkorat aktiedgartillskott

Totalresultat

Periodens resultat

Summa totalresultat

Utgaende eget kapital
2024-12-31

Ingaende eget kapital
2025-01-01

Totalresultat
Periodens resultat

Summa totalresultat

Utgaende eget kapital
2025-03-31

Ingaende redovisat aktiekapital per

2025-01-01

Utgaende redovisat aktiekapital per

2025-03-31

Aktiekapital

1443

1443

1443

1443

Antal stamaktier

500 000

500 000

Ovrigt tillskjutet
kapital

922939

922939

922939

922939

Antal preferens-
aktier

942738

942738

Balanserat
resultat inkl. rets
resultat

148 483

-91473

-91473

57015

57015

-13 642

-13 642

43373

Aktiekapital
SEK

1442738

1442738

Summa
eget kapital

1072864

-91473

-91473

981396

981 396

-13 642

-13 642

967 754

Kvotvarde
SEK

1,00

1,00
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(TSEK)

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte paverkar kassaflédet !

Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar

Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar

Minskning(-)/6kning(+) leverant6rsskulder

Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i portféljbolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Likvid fran aktieagartillskott
Upptagna/amorterade lan

Kassaflode finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

1) Poster som inte paverkar kassaflédet bestar av virdeférandringar och realisationsresultat pa andelar i portféljbolag.

Not

2025/01/01
2025/03/31

-13 642
13560
75

-17 982
-1089
2681

-16 397

36 895

36 895

20498
17770

38 268

2024/01/01
2024/03/31

2488
-7 133
-268
-3794
-585
1831

-7 462

-17 281

-17 281

-24743
104 501

79759

2024/01/01
2024/12/31

-91473
74847
827

-6 324
288
-1237

-23073

-83 663

-83 663

20000

20005

-86731

104 501

17770
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(TSEK)

Not

Rorelsens intdkter och resultat fran investeringsverksamheten:

Nettoomsattning
Resultat fran andelar i portféljbolag
Forandringar i verkligt varde i portféljbolag

Summa rérelsens intikter och resultat fran
investeringsverksamheten

Rorelsens kostnader:
Personalkostnader

Ovriga externa kostnader

3,9

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar

Summa rorelsens kostnader

RORELSERESULTAT

Finansiella poster:

Ovriga ranteintakter och liknande intékter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Inkomstskatt

Periodens resultat

2025/01/01
2025/03/31

203
5502

-13539

-7 834

-3235
-1890

-21
-5 146

-12980

97
-758
-661

-13 642

-13 642

2024/01/01
2024/03/31

992

7 155

8146

-3492

-3092
-21

-6 605

1541

946

947

2488

2488

2024/01/01
2024/12/31

3042
624

-74 659

-70994

-11651

-10 068

-21803

-92797

1757
-432
1325

-91473

-91473
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(TSEK)

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterforetag varderade till verkligt varde via resultatet

Andelar i intresseforetag varderade till verkligt varde via resultatet

Ovriga virdepappersinnehav virderade till verkligt véirde via
resultatet

Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Foérutbetalda kostnader
Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Konvertibla lan
Summa kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

3,5
3,5

3,5

2025/03/31

149
149

216119
134548

613743

964 411
964 560

1363
19115
6304
26782
38268
65 050
1029610

1443
1443

922939

57015
-13 642
966 311
967 754

56 895
56 895

860
1282
2819
4961

1029610

2024/03/31

235
235

431865
46993

514626

993 483
993718

2533
3235
1672

7 440
79759
87199
1080917

1443
1443

922939
148483
2488
1073909
1075352

1077
3087
1400
5565
1080917

2024/12/31

171
171

223038
134 401

620511

977 950
978120

1438
6019
1418
8875
17770
26 644
1004765

1443
1443

922939
148 487
-91473
979 953
981 396

1950
20467
953

23 369
1004765
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(TSEK)

Ingaende eget kapital
2024-01-01

Transaktioner med aktiedgare

Ovillkorat aktiedgartillskott

Totalresultat

Periodens resultat

Summa totalresultat

Utgaende eget kapital
2024-12-31

Ingaende eget kapital
2025-01-01

Totalresultat
Periodens resultat

Summa totalresultat

Utgaende eget kapital
2025-03-31

Ingaende redovisat aktiekapital per

2025-01-01

Utgaende redovisat aktiekapital per

2025-03-31

Aktiekapital

1443

1443

1443

1443

Antal stamaktier

500 000

500 000

Ovrigt tillskjutet
kapital

922939

922939

922939

922939

Antal preferens-
aktier

942738

942738

Balanserat
resultat inkl. rets
resultat

148 483

-91473

-91473

57015

57015

-13 642

-13 642

43373

Aktiekapital
SEK

1442738

1442738

Summa
eget kapital

1072864

-91473

-91473

981396

981 396

-13 642

-13 642

967 754

Kvotvarde
SEK

1,00

1,00
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(TSEK)

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte paverkar kassaflédet !

Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar

Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar

Minskning(-)/6kning(+) leverant6rsskulder

Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i dotterforetag

Investeringar i intresseféretag
Investeringar i Ovriga vardepappersinnehav

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Likvid fran aktieagartillskott
Upptagna/amorterade lan

Kassaflode finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

Not

2025/01/01
2025/03/31

-13 642
13560
75

-17 982
-1089

2681

-16 397

36 895

36 895

20498
17770

38 268

2024/01/01
2024/03/31

2488
-7133
-268
-3794
-585
1831

-7 462

-6 892

-10389

-17 281

-24743
104 501

79759

1) poster som inte paverkar kassaflédet bestar av viardeférandringar och realisationsresultat pd virdepappersinnehav

2024/01/01
2024/12/31

-91473
74847
827
-6324
288
-1237

-23073

-23261
-7513
-52 889

-83 663

20000

20005

-86731

104 501

17770
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NOTER
(TSEK)

Not 1: Redovisnings- och varderingsprinciper

Delarsrapporten for perioden januari — mars 2025 ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten. De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder
som tillimpas &r i 6verensstimmelse med de som beskrivs i arsredovisningen for 2024. Nya och dndrade IFRS-standarder och tolkningar
med tillampning fran 2025 har inte vasentligt paverkat de finansiella rapporterna.

Redovisningsprinciper och noter avser bade moderbolag och investmentforetag om inte annat anges.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att ledningen gér bedémningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder,
intakter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands for
att bedéma de redovisade vardena pa tillgdngar och skulder som inte framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan
awvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om andringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Innehavens vardering till verkligt varde inkluderar uppskattningar och bedémningar vilka &r att betrakta som vasentliga for
redovisningsandamal. Investmentféretagets direktinvesteringar i onoterade bolag varderas utifran erhallna emissionskurser,
prisuppgifter, samt inrapporterade varden fran underliggande bolagens interna varderingar for innehaven. Vardering berérs
narmare under Finansiella instrument nedan.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, 6vriga kortfristiga
fordringar, langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar. Bland skulder aterfinns leverantérsskulder och
laneskulder.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i rapporten 6ver finansiell stallning nér investmentféretaget blir part i
instrumentets villkor. Férvarv och avyttringar av finansiella tillgangar redovisas saledes pa affarsdagen som ar den dag da
bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen. Upplaning redovisas nar transaktionen fullbordas, det vill séga pa
likviddagen.

Verkligt varde har berdknats fér samtliga finansiella tillgdngar och skulder enligt IFRS 13. Verkligt virde uppskattas vara lika
med bokfért varde for kundfordringar och andra fordringar, 6vriga kortfristiga fordringar, kassa och 6vriga likvida medel,
leverantorsskulder och 6vriga skulder samt upplaning. Bokfort varde minskat med nedskrivningar utgor ett uppskattat verkligt
varde for kundfordringar och leverantorsskulder.

For ytterligare detaljer kring investmentféretagets finansiella tillgangar och skulder, se not 5.
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Investmentféretagets finansiella tillgangar och skulder klassificeras enligt IFRS 13 i féljande tre kategorier:

O Niva 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt
eller indirekt.

O Niva 3: Data for tillgdngen eller skulden som inte i sin helhet baseras pa observerbara marknadsdata.

Per 2025-03-31 innehar investmentféretaget endast finansiella tillgangar i form av investeringar i onoterade bolag. Onoterade
innehav redovisas i niva 3.

Investmentféretaget har valt att marknadsvardera samtliga finansiella tillgdngar med utgangspunkt i IPEV — International
Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines. I riktlinjerna beskrivs ett antal metoder for att faststalla verkligt varde
for respektive innehav. Stor vikt ldggs vid nyligen genomforda marknadsmassiga transaktioner i bolaget t.ex. nyemission eller
forvarv av existerande aktier. Transaktioner i jamforbara bolag kan dven anvandas. Andra varderingsmetoder ar diskontering
av prognostiserade kassafléden med relevant diskonteringsranta och genom att applicera varderingsmultiplar sasom
EV/Sales, EV/EBITDA, EV/EBITA, EV/EBIT, P/E och P/AuM som justeras for att ta hansyn till skillnader i marknad, verksamhet
och risk. I allménhet appliceras vidare en likviditetsrabatt for onoterade tillgdngar. Vardering sker I6pande och publiceras i
samband med investmentforetagets finansiella rapporter.

Arbetet med att vardera byWiTs onoterade innehav leds av byWiTs CFO och utfors oberoende av investeringsteamet samt
med radgivning av en extern oberoende varderingsfirma. Precisionen och tillforlitligheten av finansiell information séakerstalls
genom |6pande kontakter med portféljbolagen samt regelbundna genomgangar av deras rapportering. Varderingarna
godkdnns av en intern varderingskommitté bestaende av partners pa byWiT samt VD och CFO, varefter ett férslag diskuteras
med externa revisorer. Efter deras granskning och eventuella justeringar godkanns varderingarna och inkluderas i byWiTs
redovisning.

Not 2:  Finansiell riskhantering och kdnslighetsanalys

Investmentforetaget utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: investeringsrisk, marknadsrisk, kredit- och motpartsrisk
samt valutarisk. Ledningen identifierar, utvarderar och sékrar finansiella risker.

Investmentforetagets avkastning pa investerat kapital ar till stor del beroende av vardeutvecklingen i de forvarvade
portféljbolagen. Vidare ar avkastningen i hog grad beroende av varderingen av portféljbolagen vid investerings- respektive
avyttringstidpunkterna. Investmentforetagets riskhantering utgors av en gedigen selekteringsprocess for investeringarna och
efterstravar en diversifierad portfélj. Vi genomfdr en noggrann utvardering av potentiella portféljbolag och véljer ut de bolag
som har en klar och tydlig profil med potential att generera basta mojliga avkastning. | var utvarderingsprocess undersoker vi
fundamentala omraden som Over tiden starkt paverkar avkastningen i riskkapitalbolagen sasom ledningens
forvaltningshistorik, kompetens, erfarenhet och strategi.
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Investmentforetagets intdkter och kassaflode fran den I6pande verksamheten ar i allt vasentligt oberoende av férandringar i
marknadsrantor. Det finns marknadsrisk kopplat till vardet pa investmentforetagets finansiella anlaggningstillgangar. Nedan
foljer en kanslighetsanalys som visar vilken effekt en vardeférandring pa 10% till 30% skulle fa pa de finansiella
anlaggningstillgdngarna.

Kénslighetsanalys Bokfort belopp +/-10% +/-20% +/-30%
(belopp i MSEK)

Investeringar i portfoljbolag 964,4 96,4 192,9 289,3

Kreditrisk uppstar genom tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. Den maximala kreditriskexponeringen utgoérs av det
bokférda vardet pa de exponerade tillgangarna. Endast banker och finansinstitut som av oberoende vérderare fatt lagst
kreditrating "A” enligt Fitch Ratings accepteras. Investmentforetagets bankmedel finns hos Nordea Bank Abp, filial i Sverige
som har kreditrating AA- (Fitch Ratings 2024). For att minimera kreditrisker gors [6pande beddmning av partners
kreditvardighet. Kreditrisk kan dven uppsta indirekt i det fall ett portféljbolag upptagit krediter. Denna risk minimeras genom
gedigen due diligence och uppféljning av portféljbolagen.

Investmentforetagets likviditetsrisk bestar i handelse att investmentféretaget saknar likvida medel f6r betalning av sina
ataganden. Per 2025-03-31 uppgar investmentforetagets omsattningstillgangar till 65 MSEK och kortfristiga skulder uppgar vid
samma tidpunkt till 5 MSEK.

Investmentforetaget ar exponerat for valutakursrisk i de investeringar som gors i utlandska bolag samt ett bankkonto i EUR.
Ingen valutasdkring gors av investeringarna i bolagen da investeringshorisonten &r langsiktig. Per 2025-03-31 uppgar total
exponering mot EUR till 126 MSEK och mot USD till 77 MSEK. Investmentféretaget har ingen exponering mot andra valutor.

Nedan foljer en kdnslighetsanalys som visar vilken effekt en valutakursforandring i férhallandet mellan utlandska valutor och
SEK skulle fa pa innehavets vérde.

Kanslighetsanalys Bokfort belopp +/-10% +/-20% +/-30%
(belopp i MSEK)

Innehav i EUR 118,9 11,9 23,8 35,7
Innehav i USD 70,2 7,0 14,0 21,1
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Not 3: Investeringar i portfoljbolag varderade till verkligt varde via resultatrdkningen

Investmentforetaget

Ingdende anskaffningsvarde
Periodens investeringar
Periodens avyttringar

Utgaende anskaffningsvirde

Ingédende vardeforandringar
Periodens vardeférandringar

Utgaende vardeférandringar

Ingdende valutaeffekt
Periodens valutaeffekt

Utgdende valutaeffekt

Utgaende bokfort viarde

Forandringar i verkligt virde

Omvarderingar
Konvertibelrdntor
Valutaeffekt

Summa

Bokfort varde per portféljbolag

Proxify AB

Pensionera Group AB

E-Farm Intressenter AB

Just Klingit AB 1

Global Futures and Options Holdings (GFO-X)
AEP-BG Intressenter AB (Root)
Bright Energy AB

Future Champions byWiT AB

EP Center Holding AB

Oryx Turnaround byWiT Fond 1 AB
byWiT Fund Mangement AB
Vilande lagerbolag

Utgaende bokfort varde

For varderingsprinciper, se not 1.

2025/03/31

869 208

0
-73 886
795321

84921
74089
159011

23821
-13742
10078

964 411

203
-13742
-13539

288 400
242603
118 700
91365
70220
64107
43183
32291
10020
2500
1021

0

964 411

For vilka bolag som klassificeras som dotterforetag, intresseféretag och dvriga foretag, se not 5.
1) Aktieinnehavet har omstrukturerats fran att 2023 &gas via ett holdingbolag till att 2024 vara ett direktinnehav.

2024/03/31

785544
17 281
0

802 825

171889
4421
167 468

11615
11576
23190

993 483

-4 900
479
11576
7 155

288 400
141582
209750
88 265
74623
97 996
46993
35778
10020
0

25

50

993 483

2024/12/31

785544
83663
0

869 208

171889
-86 967
84921

11615
12 206
23821

977 950

-88 458
1593
12 206
-74 659

288 400
242603
125675
91365
76987
64107
43 036
32235
10020
2500
1021

0

977 950
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Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvarde
Periodens investeringar

Utgaende anskaffningsvirde

Ingdende vardeforandringar
Periodens vardeférandringar

Utgaende vardeférandringar

Ingdende valutaeffekt
Periodens valutaeffekt

Utgaende valutaeffekt

Utgaende bokfort virde

Forandringar i verkligt virde
Omvarderingar
Konvertibelrantor
Valutaeffekt

Summa

Bokfort varde per portféljbolag

Proxify AB

Pensionera Group AB

E-Farm Intressenter AB

Just Klingit AB 1

Global Futures and Options Holdings (GFO-X)
AEP-BG Intressenter AB (Root)
Bright Energy AB

Future Champions byWiT AB

EP Center Holding AB

Oryx Turnaround byWiT Fond 1 AB
byWiT Fund Mangement AB
Vilande lagerbolag

Utgaende bokfort varde

For varderingsprinciper, se not 1.

2025/03/31

758 824
0
758 824

195 305
203
195508

23821
-13742
10078

964 411

203
-13742
-13539

288 400
242 603
118 700
91365
70220
64107
43183
32291
10020
2500
1021

0

964 411

For vilka bolag som klassificeras som dotterforetag, intresseféretag och 6vriga foretag, se not 5.
1) Aktieinnehavet har omstrukturerats fran att 2023 dgas via ett holdingbolag till att 2024 vara ett direktinnehav.

2024/03/31

675161
17281
692 442

282272
4421
277 851

11615
11576
23190

993 483

-4900
479
11576
7 155

288 400
141582
209750
88 265
74623
97996
46993
35778
10020
0

25

50

993 483

2024/12/31

675161
83663
758 824

282272
-86 967
195 305

11615
12 206
23821

977 950

-88458
1593
12 206
-74 659

288 400
242 603
125675
91365
76987
64107
43 036
32235
10020
2500
1021

0

977 950
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Not 4: Ovriga fordringar

Kortfristigt 1an Zebrain AB

Kortfristigt lan Pensionera AB

Kortfristig fordran WiT Lanetalk Intressenter AB
Tecknade, ej betalda konvertibellan

Ovriga fordringar

Summa

Not 5:

2025/03/31

Vardering

Investeringar i portféljbolag
Kundfordringar

Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa finansiella tillgangar
Leverantorsskulder
Laneskulder

Summa finansiella skulder

Finansiella tillgdngar och skulder

Verkligt varde via
resultatrakningen

964 411

964411

2025/03/31

2674
3324
4

13 000
113

19115

Upplupet
anskaffningsvarde

1363
19002
38268
58 633

860
56 895

57755

2024/03/31

1963
0
0
0
1272

3235

Summa
redovisat viarde

964 411
1363
19002
38268
1023044
860

56 895

57755

Moderbolagets och investmentforetagets tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per 31 mars 2025.

Tillgangar

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen

Investeringar i portféljbolag

Summa tillgangar

Niva 1

Niva 2

2024/12/31

2611
3290
4

0

113

6019

Verkligt virde

964 411
1363
19002
38268
1023 044
860

56 895

57755

Niva 3

964 411

964 411
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Summa
2024/12/31 li:f:ﬁtr;i;?:g‘::: anskaffni:::\::r:et redO\'I.isat
vérde

Vardering
Investeringar i portfoljbolag 977 950 977 950
Kundfordringar 1438 1438
Kortfristiga fordringar 5906 5906
Likvida medel 17770 17770
Summa finansiella tillgangar 977 950 25113 1003 063
Leverantorsskulder 1950 1950
Laneskulder 20000 20000
Summa finansiella skulder 0 21950 21950

Moderbolagets och investmentféretagets tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2024.

Tillgédngar Niva 1 Niva 2

Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen

Investeringar i portféljbolag

Summa tillgdngar 0 0

Verkligt varde

977950
1438
5906

17770
1003063
1950
20000

21950

Niva 3

977 950

977 950

I de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instrument i niva 3.
Samtliga investmentforetagets i investeringar i portféljbolag har klassificerats i niva 3 eftersom de ej har observerbara indata och

eftersom de handlas séllan eller inte alls pa en aktiv marknad.

Niva 3-investeringar inkluderar investmentforetagets innehav i onoterade bolag. Nar observerbara priser inte ar tillgangliga for dessa
vardepapper anvander investmentféretaget en eller flera varderingstekniker, (t.ex. avkastningsmetoder eller inkomstbaserade metoder),
eller en kombination av teknikerna, dar tillrackliga och tillforlitliga uppgifter finns tillgdngliga. Inom niva 3 bestar anvandningen av

marknadens tillvdgagangssatt generellt anvanda omsattnings- och resultatmultiplar av jamférbara bolag, medan anvandningen av

inkomstbaserade tillvdgagangssatt bestar i allmanhet av nuvardet av berdknade framtida kassafloden, justerade for likviditets-, kredit-,

marknads- och/eller andra riskfaktorer.

Foljande tabell visar férandringarna for instrument pa niva 3 under perioden januari-mars 2025.

Direktinvesteringar varderade
till verkligt varde

Ingdende balans 977 950
Nya investeringar 0
Avyttringar -73 886
Vinster och férluster redovisade via resultatrakningen 60347
Utgaende balans 964 411

Summa

977 950
0

-73 886
60347
964411
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Andel av
Antal K Bokfort Varderings- Huvudsaklig Klassifi- Organisations-
2025/03/31 kapital Sat
/03/ aktier N apl aD/ virde metod verksamhet cering nummer ate
roster (%)
Proxify AB 1289930 17,4% 288400 000 EV/Sales . Digital OVriga  559017.0733  stockholm
rekryteringsplattform foretag
Pensionera Group 20,0% 2 Digital Ovriga
AB 5662956 (23,4%1) 242 603 288 EV/Sales pensionslésning foretag 556976-8269 Stockholm
WIT E-Farm 321958 100,0% 118700346 n.a. Holdingbolag ~ 2°"e™  559257.0179  Stockholm
Intressenter AB foretag
Just Klingit AB 4506208 31,1% 91364933 EV/Sales Digital design och Intresses 500507 1304 stockholm
marknadsforing foretag
Global Futures
and Options 6533 2,1% 70220080  'Mvesteral Reglerad bors for —— Ovriga 1315957 |ondon
Holdings belopp digitala tillgangar foretag
(GFO-X)
AEP-BG Dotter-
Intressenter AB 267 500 98,0% 64 107 193 n.a. Holdingbolag foreta 559286-6668 Stockholm
(Root Digital) &
Bright Energy AB 3478 25,6% 43183068 EV/Sales saas-plattform for Intresse-  ooa0) 0731 stockholm
energimarknaden foretag
Future Champions o . Dotter-
byWiT AB 25000 100,0% 32290504 n.a. Holdingbolag foretag 559360-2807 Stockholm
EP Center Holding 60 6,0% 10020000  EV/EBITDA Kontorshotell - Ovriga 556919 g665  stockholm
AB och co-working foretag
Oryx Turnaround ) ) O)mga
byWiT Fond 1 A86 n.a. n.a. 2 500 000 n.a. Private Equity-fond varde-  559465-8337 Stockholm
v papper
byWIT Fund 21250 85,0% 1021250 n.a. Fondforvaltnings-  Dotter-  ;oq,6c 8311 Stockholm
Management AB bolag foretag
Summa 964 410 662

Ovan tabell visar bolagen direktdgda av byWiT AB. Tre av bolagen &r holdingbolag vars syfte ar att dga andelar i byWiTs faktiska
portfoljbolag. Holdingbolaget Future Champions byWiT AB syftar till att 4ga andelar i byWiTs titthalsinvesteringar. Specifikation éver
indirekt dgda portféljbolag foljer nedan. byWiT AB tar upp de direkt dgda portféljbolagen till verkligt varde via resultatrakningen. Detta
inkluderar nedan innehav.

1) 23,4% efter konvertering av konvertibel Q2 2025.

2) Bokfért varde inkluderar dven virde pé konvertibelldn om 21 801 644 SEK inklusive rénta, vilket inte &r inkluderat i
berdkningen av dgarandel.

3) Just Klingit AB har omklassificerats frén dotterbolag till intressebolag 2024 da byWiT tidigare dgde ett Holding till 100% som i
sin tur agde aktier i Just Klingit AB.

4)byWiT har ingétt aktiedgaravtal och andra éverenskommelser som gor att virdet bedéms motsvara investerat kapital.

5) Bokfért varde inkluderar dven virde pa konvertibelldn om 6 339 278 SEK inklusive rinta, vilket inte &r inkluderat i berdkningen
av agarandel.

6) Utdver att byWiT AB har investerat 2,5 MSEK direkt i Oryx Turnaround byWiT Fond 1 AB i form av fondandelar, dger byWiT AB
dven aktier i Oryx Turnaround byWiT Fond 1 AB genom sitt dgande i byWiT Fund Management AB som &ger aktier i Oryx
Turnaround byWiT Fond 1 Advisory AB och som i sin tur dger aktier i Oryx Turnaround byWiT Fond 1 AB.
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2025/03/31

E-FARM GmbH

Root Digital
Group AB

Float Financial
Technologies AB

Prime Penguin AB

Senseworks AB

Lucy Analytics AB

Zebrain AB

Oryx Turnaround
byWiT Fond 1
Advisory AB

Oryx Turnaround
byWiT s
Fond 1 AB

Scale-up growth
byWiT Fond 1 AB

Not 6:

Stamaktie
Preferensaktie

Aktiekapital

Antal aktier

24510

122743

250732

1326521

15,5% a\é
11 864

134048

9637

29500

10 000

25000

Eget kapital

Andel av
kapital /
roster (%)

39,0%

31,9%

7,7%

43,2%

3,5%

11,4%

8,9%

29,5%

6,8%/2,7%

100,0%

Varderingsmetod(er)

EV/SaIes1

EV/Sales och EV/EBITDA

Senaste transaktion

EV/Sales

Senaste transaktion

Senaste transaktion

Antal aktier

500 000
942738

1442738

Huvudsaklig verksamhet

Digital marknadsplats for

begagnade jordbruksmaskiner

Digital marknadsforing
och e-handel

Langivare till
SaaS-bolag

SaaS-1ésning for e-handelslogistik

SaaS-bolag som administrerar
administrationen inom revision

SaaS-lésning inom
hospitality

Digital coaching

Fondférvaltningsbolag

Private Equity-fond

Private Equity-fond

Kvotvarde

Organisations-
nummer

135738

559277-9812

559207-4370

559062-5264

559237-6593

559399-6175

559138-1271

559493-0843

559465-8337

559465-8329

Site

Hamburg

Stockholm

Stockholm

Stockholm

Umead

Danderyd

Stockholm

Stockholm

Stockholm

Stockholm

Roster

10

Aktierna i bolaget ska berattiga till utdelning enligt §5 i bolagsordningen, som aterges férkortat nedan, i féljande prioriteringsordning.

i forsta hand ska Preferensaktier erhalla 100% av samtliga Utdelningar intill dess att de erhallit Utdelning motsvarande

Foretradesbelopp.

i andra hand ska Preferensaktier erhalla 100% av samtliga Utdelningar intill dess att de erhallit Utdelning motsvarande

Foretradesranta.

i tredje hand ska Preferensaktier erhalla 80% av samtliga Utdelningar och Stamaktier ska erhalla 20% av samtliga Utdelningar.

1) byWiT &ger preferensaktier som innebir ett sa kallat nedsideskydd.
2) byWiT &ger 15,5% i ett SPV (1 150 aktier av totalt 7 426 aktier) som i sin tur dger 11 864 aktier av totalt 52 881 aktier i

Sensework AB.

3) Oryx Turnaround byWiT Fond 1 AB 4gs av bade byWiT AB genom en investering i fondandelar samt av Oryx Turnaround
byWiT Fond 1 Advisory AB genom dgande av aktier.
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innebadr summan av de belopp som har tillskjutits investmentforetaget i form av teckningslikvid for

Preferensaktier och aktiedgartillskott avseende Preferensaktier.

innebdr i forhallande till Preferensaktier ett belopp motsvarande en arlig icke-kapitaliserad réanta om

tre (3) % pa Foretradesbelopp.

innebar samtliga utbetalningar pa aktier till aktiedgare, oavsett om de sker genom exempelvis vinstutdelning,

inlésen eller i samband med likvidation, upplosning eller annan avveckling av investmentforetaget.

Innan nagon utdelning sker till stamaktiedgarna har preferensaktiedgarna ratt att aterfa sitt investerade kapital jamte en
avkastningsranta om 3% per ar. Preferensaktiernas ratt till avkastningsranta ar endast kopplat till férdelningen mellan aktieslagen och
bolaget har ingen skyldighet att betala ranta till preferensaktiedgarna. Darmed beddms de i sin helhet utgora eget kapital.

Investmentforetagets resultat per aktie AT AL AT
2025/03/31 2024/03/31 2024/12/31
Arets resultat, SEK -13641 888 2488176 -91472611
Resultat per stamaktie fore utspadning -20,51 -1,70 -47,54
Resultat per stamaktie efter utspadning ! -20,08 -1,66 -46,56
Resultat per preferensaktie fore och efter utspadning -3,59 3,54 -71,81
Investmentforetagets substansvarde per aktie 2025/03/31 2024/03/31 2024/12/31
Substansvarde stamaktier fore utspadning 0,00 27,40 0,00
Substansvarde stamaktier efter utspadning ! 0,00 26,83 0,00
Substansvarde preferensaktier fore och efter utspadning 1026,54 1126,14 1041,01
Not 7: Laneskulder
Forfallodatum Ranta 2025/03/31 2024/03/31 2024/12/31
Skulder till kreditinstitut 2 2025-10-31 9,0% 0 0 20000
Konvertibelldn 3 2027-02-28 12,0% 56 895 0 0
Totalt 56 895 0 20000

1) Utspadning efter optionsprogram.
2)| februari 2025 aterbetalade byWiT ovan lan om 20 MSEK.
3) Konvertibelldn om totalt 58 MSEK minus kostnader for att ta in konvertibellénet.
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Not 8: Upplysningar till kassaflodesanalys

Investmentforetaget

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Vardejusteringar
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar

Totalt

Moderbolaget

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Vardejusteringar
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar

Totalt

Not 9: Eventualforpliktelser och stillda sikerheter

Eventualforpliktelser

Utfast kapital
Oryx Turnaround byWiT Fond 1 AB

Totalt

2025/01/01
2025/03/31

-13539

-13560

2025/01/01
2025/03/31

-13539
-21
-13 560

Kvarvarande
Utfast kapital kapital
2025/03/31

10000 7 500
10000 7500

2024/01/01
2024/03/31

7 155

7133

2024/01/01
2024/03/31

7 155
-21
7133

Kvarvarande
kapital
2024/03/31

na

na

2024/01/01
2024/12/31

-74762

-74 847

2024/01/01
2024/12/31

-74762
-85
-74 847

Kvarvarande
kapital
2024/12/31

7 500
7 500

Utover detta har varken moderbolaget eller investmentféretaget nagra eventualférpliktelser eller stéllda sakerheter per 2025-03-31.

Not 10: Né&rstaendetransaktioner

Det foreligger inga vasentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan bolaget och dess narstaende. Investmentféretaget har inte

lamnat lan, garantier eller borgensférbindelser till eller till férman for styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i

bolaget. Ingen av styrelseledamdéterna eller de ledande befattningshavarna i bolaget har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i

affarstransaktioner som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller avseende pa villkoren och som i nagot avseende kvarstar oreglerad eller
oavslutad. Revisorerna har inte varit har inte varit delaktiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan. Det finns inte nagra utestaende

fordringar eller skulder mot narstaende parter per balansdagen.
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Asa Hedin Monica Bergvall Powell
Ordférande Styrelseledamot

Jenny Keisu Annie Loof
Styrelseledamot Styrelseledamot

UIf Soderstrom
Verkstallande Direktor

Thomas Karlsson
Styrelseledamot

Nalle Séderstrom
Styrelseledamot
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER
Anvandande av nyckeltal ej definierade i IFRS.

Definitionerna av de nyckeltal som anvands i delarsrapporten, motivering for anvandandet av nyckeltalet samt avstamningstabeller ar
sammanstallt nedan.

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Moderbolaget och investmentforetaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet soliditet da det visar hur stor del av
balansomslutningen som utgors av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna bedéma bolagets
kapitalstruktur.

Likvida medel, kortfristiga placeringar och rantebarande kort- och langfristiga fordringar med avdrag for rantebarande kort-
och langfristiga skulder.

Moderbolaget och investmentféretaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet nettokassa da det visar hur kassa
(alternativt skuld) -utvecklingen férandras Gver aren vilket anses relevant for att belysa bolagets likviditet.

Innan nagon utdelning sker till stamaktiedgarna har preferensaktiedgarna ratt att aterfa sitt investerade kapital jamte en
avkastningsranta om 3% per ar. | det fall substansvardet 6verstiger det belopp som innehavarna av preferensaktier har
foretradesratt till ska 80% av 6verskjutande varde tillfalla preferensaktierna och 20% tillfalla stamaktierna.

Moderbolaget och investmentforetaget anvander sig av de alternativa nyckeltalen substansvarde per stamaktie respektive
preferensaktie da det visar hur stor del av bolagets substansvarde som ar hanforligt till innehavare av respektive aktieslag, for
att aktiedgare ska kunna bedéma vardet av sitt innehav.
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Substansvardeférandring innebar aktiernas férandring i substansvarde over tid. Substansvardeférandringen berdknas som
forandringen i aktuellt substansvarde minus substansvardet vid slutet av jamférelseperioden, justerat for eventuella
utdelningar som skett under perioden. Denna féréndring divideras sedan med jamférelseperiodens substansvarde justerat for
eventuella utdelningar.

Moderbolaget och investmentforetaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet substansvardeférandring per
preferensaktie for att synliggora vardeutvecklingen 6ver tid for den enskilda aktien. Detta framst for att ge investerarna en
uppfattning om hur den enskilda aktiens varde utvecklats éver tid.

Innan nagon utdelning sker till stamaktiedgarna har preferensaktiedgarna ratt att aterfa sitt investerade kapital jamte en
avkastningsranta om 3% per ar. | det fall substansvardet 6verstiger det belopp som innehavarna av preferensaktier har
foretradesratt till ska 80% av 6verskjutande varde tillfalla preferensaktierna och 20% tillfalla stamaktierna.

Moderbolaget anvédnder sig av de alternativa nyckeltalen resultat per stamaktie respektive preferensaktie da det visar hur
stor del av bolagets resultat som ar hanforligt till respektive aktieslag, vilket inkluderas som ett matt pa aktiedgarnas
respektive del av resultatet.
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Investmentforetaget
(TSEK om inget annat anges)

Eget kapital
/ Balansomslutning
Soliditet

Likvida medel
+ Kortfristiga placeringar

+ Rantebarande kort- och langfristiga fordringar

- Réntebarande kort- och langfristiga skulder
Nettokassa/-skuld

Eget kapital, SEK

- Substansvarde preferensaktier, SEK

/ Antal stamaktier
Substansvarde per stamaktie, SEK

Eget kapital, SEK

- Substansvarde stamaktier, SEK
/ Antal preferensaktier
Substansvarde per preferensaktie, SEK

Substansvarde per preferensaktie
- Substansvarde jamforelseperioden minus utdelningar
/ Substansvarde jamférelseperioden minus utdelningar

Substansvardeférandring per preferensaktie, %

Investmentforetaget

(TSEK om inget annat anges)

Resultat fran andelar i portféljbolag

+ Forandringar i verkligt varde av andelar i portféljbolag

Vardeférandring finansiella tillgangar

Periodens resultat, SEK
- Rédnta preferensaktier !
* Resultatandel stamaktier, %

Resultatandel stamaktier, SEK

Resultatandel stamaktier, SEK
/ Antal stamaktier
Resultat per stamaktie, SEK

Periodens resultat
- Resultatandel stamaktier
/ Antal preferensaktier

Resultat per preferensaktie, SEK

1) Vid berédkning av resultat per stamaktie beaktas periodens avkastningsrinta som tillfaller preferensaktiedgarna.

2025/03/31

967 754
1029610
94%

38268
0

19 002

-56 895
375

967 753 945

-967 753 945

500 000
0,00

967 753 945

0
942 738
1026,54

1026,54
-1041,01
1041,01
-1,4%

2025/01/01
2025/03/31
5502
-13539

-8 037

-13 641 888
-37623125

20%
-10 253 003

-10253 003
500 000
-20,51

-13 641 888
10253 003
942738
-3,59

2024/03/31

1075352
1080917
99%

79759
0

1963

0
81722

1075352059

-1061652 129

500 000
27,40

1075352059

-13 699 930
942738
1126,14

1126,14
-1122,60
1122,60
0,3%

2024/01/01
2024/03/31
0

7155
7155

2488176
-6731501
20%

-848 665

-848 665
500 000
-1,70

2488176
848 665
942738

3,54

2024/12/31

981396
1004 765
98%

17770
0

5906

-20 000
3675

981395833

-981395 833

500 000
0,00

981395833

0
942738
1041,01

1041,01
-1122,60
1122,60
-7,3%

2024/01/01
2024/12/31
624

-74 659
-74035

-91472611
-27 378 045

20%
-23770131

-23770131
500 000
-47,54

91472611
23770131
942 738
-71,81
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